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ABSTRACT (
�������  ) 

The financial reports are charts which show the results of the balance sheet and 

other financial matter in a company. They are aimed at informing banks, share, holders 

etc. and others factors outside the company. The reason for this is to show the results 

first to the investors (share holders, creditors) and this is why they are called financial 

statements. 

Regarding the International Accounting Standard (I.A.S) 1 ‘Presentation of 

Financial Statements’   which   is a full economic depiction, having specific 

characteristics of the economic situation of a business and its dealings. 

The main purpose of financial reports is to supply information with regards to 

the economic situation, earnings, revenues, cash flow, which is useful for the users to 

make economic decisions. 

The Interim financial reports (I.A.S 34) are financial statements that cover 

smaller periods of the fiscal year. More commonly, these reports are based on three 

month periods. Whereas others based on legislation are done on a six month basis. 

The aims of these reports are to provide the users with more up to date 

information so that they can make investment decisions.  

In addition, these Interim financial reports can give important information with 

regards to what influences the business and the influence from outside factors which 

can be based on the season all of which might not be shown on the yearly financial 

reports.   

Finally, the main objective of the Interim financial reports is to provide more 

frequent and reliable information of the dealings in the business environment. 
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� �"  ��+�"  ��"  �!'�   -"  �25-&-"   ��  ���3�0�  &������'0�   ��  �'�30�  ���  

��-+�&�0� ,  -"  ��'�*&��*�*.-&-"  ��30"  ���   -"  ��3-��+��1  ��5��!���-"  

���-��51+ -&-"   ��  /�+0�  ,  .3� ��  ���'��.*  -  2��+5-  *�*�!�*+,��  �*'�& ��0�  

�+* 2��� , � &�  0& �  *�  *��*�*����"  �� �& 1&��"   ��  ���/��+(&���  ���  !���   ��  

*��*�*���0�  �*�1��� , ��  '.�*� ��  ��+��"  �� ��*- �" . 

 �  ���1��  ��-+��6!���-  ��3-��+��1  ��!  !�*�"  ��+��1��  ��+1'*� �"  ��30"  

���  ��!   �"  �5��.5��"   ��   ���� �.��  /+!��� , �-  ��*+0� �"  ��   �"  ��-+�1&��  *,�.���  

��   �"  ��+��*�*�3(&�� . 

 �� !  �� *�1 �"  ��3.& �   *  ����.*  �����!  �*'�& ��!  �/���*  «��� 1��-�* » ��  

��-+*,*+(&��  ������ �"  ���  �����,�+*���*�"  ��!   *  �5� �+��! . 4 &�  -  ��3��+�&-  

 ��  ���3�0�  �*'�& ��0�  �+* 2���   �.���  �2&-  ���  �*-31��   -�  ��-+*,!+-&-   *�  

������ ��*2  �*��*2  &� ��'�!&��*  ��.���* . 

 �  ��+*2&�  ������� ��(  �+'�&.�  �/��  &��  3���  : «
-�  ���/�.+�&-    -"  

�*�! - �"   ��   +��-���.��  �� �& 1&���   ��  � ��+��0� », �1 �  �*�  �+* �.�� ��  ��!   *  

���3��"  �*'�& ��!  �+! ��*  34. 

 ����2*� �"   *�  *+!  *��*�*����"  �� �& 1&��"  , ��  ! �  �� !  &����+�����1���  ( 

�*�( , ��+��/!���* , &�*�!"  ), �� ��(5���  & -�  ����� ��(  ���� -   *�  � .� .� .� . ���  

&�'�+.�*� �"   *  ��   �  � .� .� . �� *�.&���  ���,*+�"  ���   �/!�  &,1��� �  �*�  

�-��*�+'*2� ��  �� 1   -�  �� � +*�(   ��  � .� .� . &� � .� .� . 

� -�  &���/���  ����32����   -�  �+���1  ���  ������ +0&���   *  �����,�+*�  ��"  

& �" ����1��&�"  *��*�*����"  �� �& 1&��"  (���,*+�" ). ����2&���   -�  �*�(   *  

��+��/!���*  ���   *�  &�*�!   *�"  ���  �� ��(5���  & *  &�*����! �+*  !��� , �*�  �.���  *�  

���,*+�"   *�"  ��!   �"  � (&��" . 


��*"  &�'��� +0&���  & *�/��1  ��!   -�  ��'�!&���  ���  ���3�0"  ���'��+�&���-  

��� ,!+��  Thomson Reuters, �*�  �,*+*2�   *�  �&*�*'�&�!  (balance sheet),  -�  

�� 1& �&-  ��* ���&�1 ��  /+(&-"  (income statement), ��30"  ���   �"   �������"  +*�"  

(cash flow), 350 ��'�!&����  � ��+�0� . 

��'�+.����  '��  �13�  ���  ��!  �� 1  &�'���+����*�"  ��.� �" , '��  &�'���+�����  

/+*���1  ���& (�� �  �*�  -  ����*'(   *�"  ���  �'���   �/�.� . 
�  /+*���1  ���& (�� �  ( ��  

��!   �  � -  2002-2004 (�*�  ��* ���.   *  ��1& -��  �+��  ��!   �  ���3�(  �+! ���  
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�+-�� **��*�*���("  ��-+*,!+-&-" ),  �  � -  2005-2007 (�*�  ��* ���.   *  ��1& -��  

�� 1   ��!   �  ���3�(  �+! ���  �+-�� **��*�*���("  ��-+*,!+-&-" ), ���   ��*"   �  � -  

��!  2008-2010 (�*�  ��* ���.   *  ��1& -��   �"  �+.&-" ).  

 ��*  &�'���+�����  *�  ��.� �"  �*�  ����23-���  ���  �5� �& (���  ��   -�  �*(3���  

���'+1��� *"  '��   �  ��+��1��  /+*���1  ���  ���& (�� �  ���  '��  �13�   *���  5�/�+�& 1  

( ��  *�  �5("  : 

 

BALANCE SHEET  

ATCA:  Total Current Assets (�2�*�*  ����*,*+*2� *"  ���+'- ��*2 ) 

ATOT:  Total Assets (�2�*�*  ���+'- ��*2 ) 

LTCL:  Total Current Liabilities (�2�*�*  )+�/��+!3�&���  ��*/+�0&��� ) 

LTTD:  Total Long Term Debt (�2�*�*  ���+*�+!3�&���  ��*/+�0&��� ) 

LTLL:  Total Liabilities (�2�*�*   ��  ��*/+�0&��� ) 

QTLE:  Total Equity (�2�*�*  ��.��  ��,���.�� ) 

QTCO: Total Common Shares Outstanding (�2�*�*   ��  �*��0�  �� */0�  &� 

����*,*+.� ) 

 

CASH FLOW  

QTLO:  Cash from operating Activities (*�"  ��!  ��� *�+'���"  �+�& -+�! - �" ) 

ITLI: Cash from Investing Activities (*�"  ��!  ������ ���"  �+�& -+�! - �" ) 

FTLF: Cash from Financing Activities (*�"  ��!  �+-�� **��*�*����"  

�+�& -+�! - �" ) 

SNCC: Net Change in Cash (��3�+(  �� ��*�(  & �  
������1  ���3�&��� ) 

 

INCOME STATEMENT  

RTLR: Total Revenue (���*���1  4&*�� ) 

ETOE: Total Operation Expense (���*���1  ��� *�+'��1  45*�� ) 

NINC: Net Income (��3�+1  4&*�� ) 

 
 
 
��*"  ��   -�  *�*��(+�&-   -"  ��+*2&�"  �+'�&.�"  ���3��*2��  ��  ��,+1&*���  

 �"  ��/�+�& .�"  ��"  & *  � .
 .� .� �+����.*�  �+( -"  �*�  ��"  «,��*5��-&� » 5 *�!��-+�  

/+!���  ���  �*�  �5�&,1��&�  �����*2"  '��   -�  ��� ,!+��  Thomson Reuters, �.�*� �"  

��"   -�  �����+.�  ��  ���5�+'�& *2��   �  ���*����   -"  ���  ��  � &�  *�*��-+0&*���   -�  
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� �/���(  ��"  �+'�&.� . ��.&-" , 3�  3�����  ��  ��/�+�& (&*���   *�  ���������  ��3-'- (  

��"   � . ���5���+*  ��+�,��1�- . 
��*"  ��  ��/�+�& (&*���  ���  ��  �,��+0&*���   -�  

�+'�&.�  �� (  & �" *��*'�����"  ��"  '��   -�  & (+�5-  (*��*�*���(  ���  -3��( ) !��  �� 1   �  

/+!��� . 
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1. ����������  ��	��	�����  

1.1 �������������  � �!�"#$!$   

��  *��*�*����"  �� �& 1&��"  ��* ��*2�  �.�  �*�-���-  ��+*�&.�&-   -"  

*��*�*���("  3�&-"  �.�"  ���/�.+-&-" , ��30"  ���   ��  &������'0�  �*�  �/*��  

�����+'-3�.  ��!  �� (� . 

�13�  ���/�.+-&-  ��&�   ��  ���*�*���0�  �� �& 1&���  �*�  �� �+ .6�� , 

�����0���   -�  ��+*/(  ��-+*,*+�0�  & *�"  �5� �+��*2"  /+(& �" , &/� ��1  ��   -�  

*��*�*���(   -"  3�&- ,  -�  ��!�*&(   -" , ��30"  ���   �"   �������"  +*�"  �� (" . ��  

*��*�*����"  �� �& 1&��"  ��*+*2�  ��  �.���  � (&��"  (  ����1��&�" . 

��  � (&��"  *��*�*����"  �� �& 1&��"   ��  ���/��+(&��� , �� �+ .6*� ��  ���  

�-�*&��2*� ��  &��(3�"  �*��*2"  �(��"  �� 1   -�  �(5-   -"  � (&��"  /+(&��"   -�  *�*.�  

�,*+*2� , ��  ��0 � *  /+*���!  !+�*  '��   �"  ��0����"  � ��+�.�"   �&&�+�"  �(��"  ��!   -�  

-��+*�-�.�  ����&.�� *"   *�  �&*�*'�&�*2 . �.���  �*��!�  �+*,���"  ! �   �  ��-+*,*+���1  

& *�/�.�  �*�  ��+�����1�*� ��  & �" �� �& 1&��"  �� �"  �,*+*2�   *  ��+��3!� , �.���  

��+�/-���� , ��0  *�  �����,�+!���*� , 1��&�  (  ����&�  '��   -�  ���/�.+-&-  �/*��  

��1'�- , !&*  '.�� �� , �'���+-"  ��-��+�&-"  '��   -�  3�&-  ���   -�  �*+�.�   -"  

���/�.+-&-" . ���   -�  ����*�*.-&-   -"  ��1'�-"  �� (" , -  ���3�("  �+�� ��(  ��3��+�&� , 

���  & -�  &���/���  -  �*�*3�&.�  �������   -�  �� 1+ �&-  ���  �-�*&.��&-   ��  

���*2�����  ����1��&��  *��*�*���0�  �� �& 1&���  (Interim Financial Statements). 

��  ����1��&�"  *��*�*����"  �� �& 1&��"  ��+�����1�*��  ��-+*,*+.�"  & -  

��1+����   *�  � *�"  '��   -�  *��*�*���(  3�&-  ���   �  ��* ���&�� �   -"  ���/�.+-&-"  ���  

��*+�.  ��  ���.�*� ��  &� �-���.� , (   +��-���.�  �1&-  (  &� 1��-  ����1��&-  /+*���(  

��+.*�*   *�  � *�" , �. �  ��(+- , �. �  &� &��*� ��(  �*+,( . 

 

1.2 ���#"%  

)�&��!"  &�*�!"   -"  �� 1+ �&-"   ��  ���*�*���0�  �� �& 1&���  �.���  -  

��+*/(  ��-+*,*+�0�  &/� ��1  �� : 

•  -�  /+-�� **��*�*���(  3�&- ,  -�  ��!�*&-  ���   �"   �������"  +*�"   -"  ���/�.+-&-"  *�  

*�*.�"  �.���  /+(&���"  &� ����  ��+2  �2��*  /+-& 0�  '��   -�  �(8-  *��*�*���0�  

�� �& 1&���  ��� , 
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•  �  ��* ���&�� �   -"  ���/�.+�&-"  ��!   -�  ��*.�-&- ,  ��  �!+��  �*�   -"  

����& �23-��� . 

 

��0 �+*"  &�*�!"   *�"  �.���  ��  ��+�'+18*��   -�  �1&-   -"  ��+*�&.�&-"   ��  

���*�*���0�  �� �& 1&���  '����("  /+(&-" . ��.&-" , ��  �5�&,��.6� ��  -  

&�'�+�&��! - �   !&*  ��   �"  ���*�*����"  �� �& 1&��"  �+*-'*2�����  ��+�!���   -"  

���/�.+-&-"  !&*  ���  ��   �"  ���*�*����"  �� �& 1&��"  1����  ���/��+(&��� . 

��  � (&��"  ���*�*����"  �� �& 1&��"  3� *�� : 

•  �"  '�����"  �+/�"  '��   -�  ��+*�&.�&-   ��  ���*�*���0�  �� �& 1&��� , 

•  �"  �� ��3�� (+��"  '+����"  '��   -�  �*�(   ��  ���*�*���0�  �� �& 1&���  ���  

•  �"  ��1/�& �"  ���� (&��"  '��   *  ��+��/!���*   ��  ���*�*���0�  �� �& 1&��� . 

�+*������*�  ��  ��� ��/3�.  *  &�*�!"   *�" , *�  ���*�*����"  �� �& 1&��"  �+����  

��  ��+�/*��  ��-+*,!+-&-  &/� ��1  �� : 

•  �  & *�/�.�   *�  ���+'- ��*2  

•  �"  ��*/+�0&��"  

•  �  .���  ��,1����  

•  �  �&*��  ���   �  �5*�� , &����+�������*�����   ��  ��+�0�  ���  6-��0�  

•  �"  ��&,*+�"  ��!  ���  ����*��"  �+*"   *�"  ���*� ( �" , *�  *�*.�"  ��*++�*��  ��!   -�  

���! - 1   *�"  �� (  �"  ���*� ( �"  ���  

•  �"   �������"  +*�"  

�.�  ��(+-"  &��+1 ���*�*���0�  �� �& 1&���  ��+�����1���   �"  ��!�*�3�"  �����+*�"  

�� �& 1&��"  

•  -�  �� 1& �&-  ���*�*���("  ��&-"  '��   -�  �(5-   -"  ��+�!�*�  ���,*+1"  

(�&*�*'�&�!" ). 

•  -�  �� 1& �&-  ���*���0�  �&!���  '��   -�  ��+.*�*  (&�����&-   -"  �� 1& �&-"  

��* ���&�1 ��  ���   -"  �� 1& �&-"  ���'��+�&�����  �&!��� -�5!��� ). 

•  -�  �� 1& �&-  �� ��*�0�  ��.��  ��,���.��  '��   -�  ��+.*�*  

•  �"  ���5-'-�� ���"  �-���0&��"  &/� ��1  ��   �"  /+-&��*�*�*2����"  �*'�& ���"  

�*�� ���"  ���   �"  ���'��.�"  ���5-'-�� ���"  ��-+*,*+.�"  ��.   ��  ���*�*���0�  

�� �& 1&���  ���  

• �.�  �� 1& �&-  ���*�*���("  ��&-"  (�&*�*'�&�! ) �� 1   -�  ���+5-   -"  ��+. �+-"  

&�'�+� ��("  ��+�!�*� , & -�  ��+.� �&-  �*�  �.�  ���/�.+-&-  �,�+�!6��  �.�  �*'�& ��(  

�*�� ��(  ����+*���1  (  �����+'�.  �.�  ����+*���(  ��!+3�&-   ��  ��'�30�   ��  
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���*�*���0�  �� �& 1&��� , (  ! ��  ��� �5��*��.  �*��2���   ��  ���*�*���0�   -"  

�� �& 1&��� . 

����+*&3� �" ,  �  & *�/�.�   ��  ��* ���&�1 ��  (��+�0�  (  6-��0� ) ��*+*2�  ��  

��+*�&�16*� ��  �"   �(��  �.�"  ���*�����-"  �� 1& �&-"  ���*���0�  �&!���  (  &� 

5�/�+�& (  �� 1& �&-  ��* ���&�1 �� . 9 ��  ��+*�&�16� ��  �.�  5�/�+�& (  �� 1& �&-  

��* ���&�1 �� , �� (  ��* ���.  ��+*"  �.�"  ��(+*�"  &��+1" ���*�*���0�  �� �& 1&���  

���  ��,��.6� ��  ���&�"  �+��   -�  �� 1& �&-  ���*���0�  �&!��� . 

 

 

1.3 
&'(�  &���)���%  

� �"  ���*�*����"  �� �& 1&��"  '����("  /+(&-"  �*�  �� �+ .6*� ��  ���  

��+*�&�16*� ��  &2�,���  ��   �  ���3�(  �+! ���  �+-�� **��*�*���("  ���,*+1" , 

�,�+�!6� ��   !&*  & �" � *����"  ���*�*����"  �� �& 1&��"  �.�"  ���/�.+-&-"  !&*  ���  

& �" ��*�*�-����"  ���*�*����"  �� �& 1&��"  �� (" . 

�+-&��*�*��. ��  *+*�*'.�  �*�  �.���  �� 1��-�-  '��  ���/��+(&��"  

��+�*&�*���*2  /�+�� (+� , &����+�������*�����   ��  ���/��+(&���   *�  �-�*&.*�  

 *��� . �-  ��+�*&�*����"  ���/��+(&��"  *�  *�*.�"  �,�+�!6*��  � (&��"  ���*�*����"  

�� �& 1&��"  ��*+�.  ��  /+���& �.  ��  �+*&�+�!&*��   �"  ��+�'+�,�"  �*�  /+-&��*�*�*2�  

'��  *+�&���*�"  �*'�+��&�*2"  ��!��  .&�"  ���  ��   �"  .���"   �"  ���*�*����"  

�� �& 1&��" .( O «������ -" »  *�  �*'�& ( , � .������-" , ���! -"  )����� , �3(��  

2003) 

 

 

1.4 �*+ ",$,�  � ����-  

�.�  ���/�.+-&-  3�  ��+*�&�1&��  �.�  ��(+-  &��+1 ���*�*���0�  �� �& 1&���  

(�*�  &����+�����1�*��  ���  &�'�+� ��(  ��-+*,!+-&- )  *��1/�& *�  � -&.�" . 9 ��  �.�  

���/�.+-&-  ���16��   -�  -��+*�-�.�  �(5-"   -"  ��+�!�*�  ���,*+1"   -"  ���  ��+*�&�16��  

���*�*����"  �� �& 1&��"  �.�"  ��+�!�*�  ��'��2 �+-"  (  ���+! �+-"   *�  ��!"  � *�" , 

 ! �  3�  '��& *�*��.  ����+*&3� �"   -"  ��+�!�*�  �*�  ���2� � ��  ��!   �"  ���*�*����"  

�� �& 1&��" : 

•  *�  �!'*  �*�  /+-&��*�*��. ��  ��'��2 �+-  (  ���+! �+-  ��+.*�*"  ���  

•  *  '�'*�!"  ! �   �  �*&1  �*�  ��+*�&�16*� ��  & �" ���*�*����"  �� �& 1&��"  ���  �.���  

��(+�"  &�'�+.&��� . 



����������	��
�	�����
�
�	�	
�	�
��������	���
�	
� 	��	�
���
�
���������
�

� 	���������

 

 

1.5 �  ���������  #��!.���!$  

���� �)��.%  ��,�!,/!&�%  �& ���%  +��!$%  (�,�5("  «���*�*����"  

�� �& 1&��" ») �.���  ���.��"  *�  �� �& 1&��"  *�  *�*.�"  �� �+ .6*� ��  �+*������*�  ��  

����*�*�(&*��   �"  ��1'��"   ��  /+-& 0� , *�  *�*.*�  ���  �.���  &� 3�&-  ��  6- (&*��  ��!  

 �"  ���/��+(&��"  �����1  �� �+ �6!����"  *��*�*����"  ���,*+�"  � &�  0& �  ��  ���28*��  

 �"  ����"   *�"  &�'���+�����"  ��1'��"  ��-+*,!+-&-" . 

��  &#&0$�$)�,��.%  !$)&�-!&�%  ,1  ���� �)��-  ��,�!,/!&1  

����+��/*��  ��-+*,*+.�"  ��+��  !&��  ��+*�&�16*� ��  & -�  �� 1& �&-  ���*�*���("  

��&-"  (�&*�*'�&�! ), & -�  �� 1& �&-  ���*���0�  �&!���  (&�����&-  �� 1& �&-"  

��* ���&�1 ��  ���  �� 1& �&-"  ���'��+�&�����  �&!��� -�5!��� ) & -�  5�/�+�& (  

�� 1& �&-  ��* ���&�1 ��  (�1�  -  �� 1& �&-  &��*���0�  �&!���  ��+*�&�16� ��  &� 

�2*  �� �& 1&��" ) & -�  �� 1& �&-  �� ��*�0�  ��.��  ��,���.��  ���  & -�  �� 1& �&-  

 ������0�  +*0� . ��  ���5-'-�� ���"  &-���0&��"  ��+�/*��  ��+�'+�,�"  (  ����2&��"   ��  

& *�/�.��  �*�  '��& *�*�*2� ��  & �" �� �& 1&��"  �� �" , ��30"  ���  ��-+*,*+.�"  '��  

& *�/�.�  �*�  ���  ��-+*2�   �"  �+*:�*3�&��"  '��  &/� ��("  ���'�0+�&-  & �" ���*�*����"  

�� �& 1&��" . 

 

 

1.6 ��)�   ���  #&��&+")& �  ,1  ���� �)��-  ��,�!,/!&1   

� �  ��*��.'�� �   *�  � .�� .� . ���'+1,*� ��  *�  �����*.  �+�3�*.   ��  �����+*�"  

�*'�+��&�0�   *�"  � .�� .� ., *�  *�*.*�  &�'�+* *2�  �13�  �*'�+��&�!  �*�  ���'+1,� ��  

& �" *��*�*����"  �� �& 1&��" . � *  � .�� .� . ����2� ��  ���  �+*&��*+.6� ��   *  

��+��/!���*  �13�  �*'�+��&�*2 , ��3*+.6*� ��  *�  ���!��"  ��* ��(&��"   ��  

��+�*�&���0�  & *�/�.��  ���   ��  ��*/+�0&���  ���  &����0" ,  *  ��+��/!���*  �13�  

�*'�+��&�*2   ��  *��*�*���0�  �� �& 1&���  �+*&��*+.6� ��  ��  &�,(����  ���  ��+.���� . 

4 &� , *�  ��+�&&! �+�"  ��!   �"  �+/�"  �*�  ���� 2&&*� �� , �+����  ��  ����1�*� ��  ��!8-  

��!   *�"  &�� 1� �"   ��  *��*�*���0�  �� �& 1&���  �!�*  ����*�+��1  & �" ��+�� 0&��"  

�*�   �  &/� ��1  3��� �  ���  +�3�.6*� ��  ��!   *  � .�� .� . 

 

��  �+/�"  �*�  ���� 2&&*� ��  �.���  *�  �5(" : 
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�  �  ��+�  ,$% «#���)�,���%  &��" �% » 

�  �  ��+�  ,$% «�#"�*,$%  !��� &��% » 

 

�  �  �!�*"  �5�0���  ! �  *  �&*�*'�&�!"  �+����  ��  ��./���  !/�  �!�*   -�  �+�'�� ��(  

���!��  ���1  ��  �.���  ���  &�,("  &�  � *�*  ��3�! , 0& �  ��  �-�  �,(���  & *�  

���� - (  �� *2 , �*�  �/��   �"  ���+�. - �"  *��*�*����"  '�0&��" , ��,��*�.�"  '��   *  

��+��/!���!   *� . 

 
�  �  ��+�  ,$% ��,��,(!&1%  ,1  ���� �)��-  ��,�!,/!&1  !2)�1 �  )& ,�  

*#�'&(�)�,�  ,�*  � .�� .� . 

�  �  ��+�  ,$% !* .#&��%  !,$  '�)�  ,1  ���� �)��-  ��,�!,/!&1 . 

�  �  ��+�  ,$% �'��(,&�$%  &)�� (!&1%  ���  ,$% !&��/%  ,1  �������!)-  

!,�% ���� �)��.%  ��,�!,/!&�% . 

 

��.&-" , *�  *��*�*����"  �� �& 1&��"  �+����  ��  �5� *����2*� ��  ��  &�,(����  

���  ��  ����+.�*� ��  ��!  1���"  ��-+*,*+.�"  & �  .���  �-�*&�������  �� ��� . 

����+!&3� �  *+�&����"   ��-+*,*+.�"  3�  �+����  ��  '��& *�*�*2� ��  ���  ��  

���������1�*� ��  ! ��  �� !  �.���  ���'��.*  '��   -�  �� ��!-&-  ��-+*,*+�0�  �*�  

��+*�&�16*� �� .  

��  ��-+*,*+.�"  �� �"  �.���  *�  ��!�*�3�"  : 

• -  ������.�   -"  ���/�.+-&-"  (  1���  & *�/�.�  �+*&��*+�&�*2   -"   �� ! - �"   -"  

���/�.+-&-"   -"  ���/�.+-&-" , ��30"  ���  �13�  �� ��*�(   ��  ��-+*,*+�0�  �� 0�  

��!   -�  �(5-   -"  �+*-'*2���-"  ��+�!�*�  ���,*+1" . 

• �1�  �+!��� ��  '��  � *����"  (  '��  ��*�*�-����"  *��*�*����"  �� �& 1&��" . 

• -  -��+*�-�.�   -"  �(5-"   -"  ��+�!�*�  ���,*+1"  (  -  ����� !���-  ��+.*�*"  

���,*+1"   ��  *��*�*���0�  �� �& 1&��� . 

•  *  �!��&��  ��+*�&.�&-"   ���  

• *  ��3�!"  & +*''��*�*.-&-"  �*�  /+-&��*�*�(3-��  '��   -�  ��+*�&.�&-   ��  

�*&0�  & �" ���*�*����"  �� �& 1&��"  (� ./ . ��+*�&.�&-  &� ��� *��2+��  (  

/���1��" ). 

��  *��*�*����"  �� �& 1&��"  &�/�1  '.�*� ��  ��+�&&! �+*  �� ��*- �"  ��   -�  

��+*�&.�&-  ��-+*,*+�0�  &� /���1��"  (  ��� *��2+��  �*�1���   *�  �*�.&�� *"  

��+*�&.�&-" . 
*  �+*���,�+3��  �.���  ��*��� ! , �,!&*�  '��& *�*��. ��  ����+� 1  �� 1  
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 -�  ��+*�&.�&-  *  ��3�!"  & +*''��*�*.-&-"  ���  ���  ��+���.�*� ��  *�  *�&�0�-"  

��-+*,*+.�" .( O «������ -" »  *�  �*'�& (  ,� .������-" , ���! -"  )����� , �3(��  

2003) 

 

 

��������  ���	���  

 

2. ��  ����������  ��	��	�����  ������  ��  	�  � .� .� .�  ���  	�  

� .� .
 . 

2.1 ��!��1��  


�  ���3�(  �*'�& ��1  �+! ���  (��� ) ��* ��*2�   -�  �����*�*.-&-   ��  

�*'�& ��0�  �+/0� , ���!���  ���  �*�� ��0�  �*�  �+����  ��  ��*�*�3*2� ��  ��!   *�"  

�*'�& �"  ���  ��  ���'/*� ��  ��!   *�"  ���'� �"  �� 1   -�  � *���&.�   ��  �-�*&���!�����  

/+-�� **��*�*���0�  �� �& 1&���  �.�"  ���/�.+-&-" . � !/*"   ��  � .� .�  �*�  ���.���   *  

International Accounting Standards Board (IASB), �.���  -  ��+�'�'(  ��!"  �*��*2 , 

�8-�("  �*�! - �"  ���  �5�!��& *�  ����&.*�  /+-�� **��*�*���("  ��-+*,!+-&-"  '��  

/+(&-  & �" ���3�("  �'*+�" . �  ��*3� -&-   ��  �+* 2���  �� 0�   *  2005 ��!   -�  

��+���;�(  4��&-   �/��  ��!  �*��*2"  /�+�� -+�& �.  �"   *  &-��� ��! �+*  '�'*�!"   ��  

 ���� �.��  ����� �0�  & *  /0+*   -"  �*'�& ��("  ���  '����! �+�   -"  

/+-�� **��*�*���("  ��-+*,!+-&-" , &� ��'�!&��*  ��.���* . ��  ! �  �,*+1   -�  ���1�� , 

�� 1   -�  �,�+�*'(   *�  � .� .� .�  ���   -�  ��*3� -&-   ��  �*'�& ��0�  *�-'�0�   -"  ���  

& -  ����� .�   *�  1980, -  ��&�'�'(   ��  � .� .�  ��* ���.   -�  �*'�& ��(  ����1& �&-  

 *�  21*�  ��0��  ��  ���*���-   -  ���,*+1  ,��*&*,.�"  �� �52  � .� .� .� . ���  � .� .� . 

�  ��� �/.�  ��!"   � *�*�  ��'�3*�"  ���  &-��&.�"  �'/��+(�� *"  ���� �.  ���!  

&/����&�! , &�� *��&�!  ���+'��0�  ���  &���+'�&.�  !���   ��  ������!����� : �+1 *"  ���  

��*� ��*.  ,*+�." , *+�� *.  ���'� �"  ���  ��*��(&��"   ��   ��*��.�����  ���/��+(&��� .      

($ 6��1 *"   �-�( +-" , «
�  <��3�(  �*'�& ��1  �+! ���  µ�  ���1  �!'��  ���  *�  ���,*+�"  

 *�"  ��!   �  ���-���1 ») 

 

 

2.2 ��)�  ,�*  � .� .� .�  
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��  3�����  ��  ����2&*���   -  �*�(   *�  ���-���*2  �����*2  �*'�& ��*2  �/��.*�  3�  

��'���  ! �  *�!��-+-  -  2�-   *�  /�+.6� ��  & -  '����(  ��&�'�'(  ���  &� �5� ��+-  

����� ��1   �  *�*.�  ���5-'*2� ��  ��*�*23�" : 

�  � *  �+0 *  ��+*" , ��+�����1�*� ��  *�  ��&���"  �+/�"   *�  ���-���*2  �����*2  

�*'�& ��*2  �/��.*�  ���  -  ��1+3+�&-   *�  �/��.*�  �*'�+��&�0� . 

�  � *  ��2 �+*  ��+*" , ����2� ��  -  �����(  �*'�& ��( , �-���(  !��"  *�  &������'�"  

���   �  �*'�& ��1  '�'*�! �   -"  *��*�*���("  �*�1��" . 

�  � *   +. *  ��+*" , ����2*� ��  *�  �*'�+��&�*.  
15��" , �*�  �.���  �*'�+��&�*.  

�����("  �� -'*+.�" , & *�"  *�*.*�"  �����*�.6*� ��  ���  ��+��*�*�3*2� ��  

/+(&���"  ��-+*,*+.�"  ��30"  ���  '�'*�! �  �*�  �-��*�+'*2�  �*����"  

��&��2&��" , /�+."  !��"  ��  �-��*�+'*2�  �*&* ��(  �� ��*�(  & �  ��+�*�&���1  

& *�/�.�   -"  *��*�*���("  �*�1��" . 

�  � *   � �+ *  ��+*" , ��+�'+1,*� ��  ���  ����2*� ��  *�  ���!��"  ���  *�  �+/�"  

�� 1+ �&-"  ���  ��,1��&-"   ��  �+-�� **��*�*���0�  �� �& 1&��� : 

            � )  *�  �&*�*'�&�*2 , 

            � )  ��  ��* ���&�1 ��  /+(&-" , 

            ' )  *�  �.����  ��13�&-"  ��* ���&�1 �� , 

            � )  *�  �+*&�+ (�� *"  ���  

            � )  *�  �*'�+��&�*2  '����("  ���� 1����&-" . 

�  � *  ���� *  ��+*" , ��+�'+1,� ��  -  ����� ��(  �*'�& ��(  ���� 1����&-" , 

�-���(  -  �*'�& ��(  �!& *�" , ���  �,*+1   -  �������&.�  �+*&��*+�&�*2   *�  

�!& *�"  ��+�'�'("   ��  �+*;!� �� , ��+*/("  ��-+�&�0�  (  ��1�-8-"  

*+�&�����  �+�& -+�* ( �� . 

�  � *  �� *  ��+*" , ��+�����1�� ��   *  ��+1+ -��   -"  ����� ��("  �*'�& ��("  

���� ����2&��"  .( O «������ -" »  *�  �*'�& ( �� .������-" ) 

 

 

 

2.3 ��  ���� �)��.%  ��,�!,/!&�%  ��,/  ,�  � .� .� .�  ���  ,�   .2190/1920 

�  �*'�& ��(  �+�� ��(  & -  /0+�  ��"  �./�  ��3��+0&��   -�  &2� �5-  � -&.�"   *�  

�&*�*'�&�*2 ,  *�  �*'�+��&�*2  ��* ���&�1 ��  /+(&��"  ���   *�  �*'�+��&�*2  

���3�&��"  ��+�0� . �  &2� �5-   ��  *��*�*���0�  �� 0�  �� �& 1&���  �./�  ��.&-"  

�� �& �.  ��*/+�� ��(  ��!   -�  ���*+��(  ���  ,*+*�*'��(  �*�*3�&.� . 
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*  � .�� .� . ��3*+.6��  ��� *��+����1   *  ��+��/!���*  ���   -�  �*�(   ��  

��+��1��  *��*�*���0�  �� �& 1&���  ��� , �+*&�+�*6!���*  ��   �"  ���� (&��"   -"  

� .� .� ., �+*������   -�  �� 1+ �&-  ���  1��-"  *��*�*���("  �� �& 1&��" ,  *�  

«�+*&�+ (�� *" » �*�  ( ��  1'��& -  & -  /0+�  ��" . 

 

 ��  � (&��"  *��*�*����"  �� �& 1&��"  ��+�����1�*�� : 

� ) ,�  �!�����!)"   

�  �&*�*'�&�!"  �.���  -  ��(+-"  ���!��   -"  ���/�.+-&-"   -�  -��+�   -"  �� 1+ �&("  

 *� . �� �+ .6� ��  ��*/+�� ��1  & *   ��*"  �13�  /+(&-"  &2�,���  ��   *  ��!���'��   *�  

� .� .� .� .  

�  -��+*�-�.�  ����&.�� *"   *�  �&*�*'�&�*2  �.���  -   ���� �.�  -��+�   -"  /+(&-" , 

�-���(  -  31/12 (  30/6 �13�  � *�" .  

 

� ) ,�  �������!)"  «�#�,&�.!)�,�  +��!&1% » 

�  �� 1& �&-   *�  �*'�+��&�*2  ��* ���&�1 ��  /+(&-"  �� +1  & -�  *�&.�   -�  

��*�* ��! - �   -"  ��� *�+'.�"  &� �13�  /+(&- . ��  *  �&*�*'�&�!"  �����*�.6��   -�  

��+�*�&���(  �� 1& �&-   -"  *��*�*���("  �*�1��"  & *   ��*"   -"  /+(&-" , -  �� 1& �&-  

��* ���&�1 ��  /+(&-"  ��./���   -�  �*+�.�   -"  *��*�*���("  �*�1��"  �� 1   -�  ��1+����  

/+(&- . ���*8.6��   �  ��* ���&�� �  ���� 1����&-"   -"  /+(&-" , �*�  & *�  �&*�*'�&�!  

�����*�.6*� ��  & -�  ��3�+(  3�&- .  

 

� ) ,�  «#( ���  '��3.!&1%  �#�,&�&!)/,1 »  


�  & *�/�.�   *�  �.����  ��13�&-"  ��* ���&�1 ��  �����*�.6*� ��  &� �2*  & (��" , 

*�  *�*.�"  �� �& *�/*2�  & -  /+(&-  �*�  �,*+1  *  �&*�*'�&�!"  ���  & -�  �+*-'*2���- .  

 

 

' ) ,�  #��!/�,$)�   


*  �+*&1+ -��  �.���  ���+�. - *  &����(+���   ��  *��*�*���0�  �� �& 1&��� , 

��   *  *�*.*  �.�*� ��  ��1,*+�"  �+!&3� �"  (  ���5-'-�� ���"  ��-+*,*+.�" (!��"  *�  

��3*�*�  �*�  �,�+�!& -���  '��   -�  ��* .�-&-   ��  & *�/�.��  (  *�  ��*&��&��"   ��  

�1'���  & *�/�.�� ).��  ��-+*,*+.�"  �� �"  �/*��  &�*�!  ��  �����*�2�*��  !�*�"   *�"  

�����,�+!���*�"  �+*"   *�"  *�*.*�"  ����32�*� ��  *�  *��*�*����"  �� �& 1&��" , & *  ��  
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�� ��**2�   *  ��+��/!���!   *�"  ���  ��  �����& 0�*��   -�  ��-3��(  *��*�*���(  

�� 1& �&-  ���   �  ��+��(  ��* ���&�� � .  

 

 &) ��,/!,�!$  ,�*  �������!)�2  �& ���%  &�)&,/��&*!$%  

9��   �  & *�/�.�   -"  �� 1& �&-"   *�  �*'�+��&�*2  '����("  ���� 1����&-"  

�����*�.6*� ��  &� �2*  & (��" , *�  *�*.�"  �� �& *�/*2�  & -  /+(&-  & -�  *�*.�  

���,�+� ��  *  �&*�*'�&�!"  ���  & -�  �+*-'*2���- .  

 ��+*�&�16��   *  *+'����!  ��* ���&��   -"  /+(&-" , ��30"  ���   �  ����� ��1  

& *�/�.�   *�  ��� *2  ��+�*�" . 

9��"  *�  ��+��1��  *��*�*����"  �� �& 1&��"  �� �+ .6*� ��  ��*/+�� ��1  & *  

 ��*"  �13�  /+!�*�  &2�,���  ��   *  ��!���'��   *�  � .� .� .� . ��.&-" , �� �/�+*2� ��  & *  

����.*  ��*'+�,0�  ���  �&*�*'�&�0�   ��  *��*�*���0�  �*�1���  ���  �-�*&��2*� ��  

��*/+�� ��1  & *   ��*"  �13�  /+(&-" .  

 

 

2.4 ��  ���� �)��.%  ��,�!,/!&�%  !2)�1 �  )& ,�  � .� .
  

�  ��1'�-  ���   *  �����,�+*�  '��   �  �*'�& ��1  �+! ���  �/��  ��5-3�.   �  

 ���� �.�  /+!��� , ��30"  �/*��  �+�'�� *�*�-3�.  &-��� ���"  �5��.5��"  & *  '����! �+*  

*��*�*���!  ��+��1��*� , ��  ��* ���&��   *  ��+��/!���*   -"  �*'�& ��("  ��-+*,*+.�"  

��  ��*� (&��  ��'�& -  &-��&.� . 


�  ���3�(  �*'�& ��1  �+! ���  �.���  ���& -�*���1  ��.����  �*�  �/*��  !��"  

�*���!  /�+�� (+� . 9��"  &� �13�  �*���!  ��.���* , -  '�0&- , �.���  &����������-  ���  

/+-&��*�*�*2� ��  &2�3� *�  ���& -�*���*.  !+*�  '��  ��  ��+�'+18*��  &��*� ��1  

�� �& 1&��"  (  &������'�" , �*�  ���,*+� ��1  3�  ���� *2&��  �*�2  /0+*  '��  ��  

�����3*2� . 

��.&-" ,  �  ���3�(  �*'�& ��1  �+! ���  ���!3-���  �+/��1  & -�  �''���(  

'�0&&� . � -  &���/��� , '��  ��  ��*+�&*��  ��  �,�+�*& *2�  ���  & -�  ���1�� , 

�� �,+1& -���  ��.&-��  ���  & -�  ���-���(  '�0&&� . 9��"  &����.���  ��  !��   �  

��1�*'�  ��.���� , -  �� 1,+�&-   -"  ���& -�*���("  *+*�*'.�"  ��+*�&�16��  ��'1��"  

������.�" , �+1'��  �*�  �.���  ,�&��!  ���  ���  ��* ���.  ��32�-   ��  �� �,+�& 0� .  


��*"   �  ���3�(  �*'�& ��1  �+! ���  �����0�*��  ��  �� ��� ��.&*��   �  

�+*��(�� �  �*�  &/� .6*� ��  ��   -  �*'�& ��( , !��"  �� (  /+-&��*�*��. ��  ��!   �"  

���/��+(&��"  &� ��'�!&��*  ��.���* . �  �*'�& ��(  ��* ��0���  &������'�" . 
�  ���3�(  
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�*'�& ��1  �+! ���  �/*��  �"  ,��*�*5.�  ��  ���28*��  ��   �"  ��� 15��"   *�"   *  &2�*�*  

 ��  ��'�!&����  &������'0�   ��  ���/��+(&��� . ��  �.�  ���+(  /0+�  !��"  �.���  -  

���1�� , �.���  �*'��!  �*���"  ��!  �� �"   �"  &������'�"  ��  �-  '.�*� �� .  


��*" ,   *  '�'*�!"  �� !  �1���  ��!��  ��*  �2&�*�-   -�  �� ��!-&(   *�" , '�� .  

�.���  �5��+� ��1  �2&�*�*  '��   *�  ���'�0& -  ��  �� ��1���  +�3�.&��"  '��  &������'�"  

 �"  *�*.�"  ���  �/��  �� ��*(&��  ��� , ��+.�" , ���   �"  �/��  ��0&��  & -�  �+15- . 

 

 

2.5 �2����!$  ���  '�����.%  ,1  ��&3 -  ����!,��-  
��,2#1  )& ,�  � .� .� .�   

�+*������*�  ��  '.���  �� ��*- ! , ��"  -  ��&�'�'(   ��  ����  �+* 2���  �/��  

��-+�1&��   *  ��+��/!���*   ��  ���-���0�  ��&��0�  �*'�& ��0�  �+/0� , 3�  

/+-&��*�*�-3*2�  �"  �1&-  ���,*+1"  *�  �+/�"  �*�  ���,�+*� ��  & *  � .� .� .� . 

�� ���+��1��*� �"   *  ��+��/!���!   *�"  ��   ��  � .� .� ., �� .& *�/� . ��!   -  &2'�+�&-  

 ��  ���� (&���   ��  � .� .� . ��   �  !&�  �+*������  *  � . 2190/1920, �����& 0�*� ��  

&-��� ���"  ���,*+�"  ��   *  � .� .� .� , *�  *�*.�"  &/*��16*� ��  ��+��1 � . �����5���  ��  

����2&*���   �"  ���,*+�"   ��  ���  1, 2, 7, 16, 17, 18, 23, 36, �*�  ����/3(���� .  

 

 

 

2.5.1 ��
  1: «
���*!(�!$  ���� �)��-  ��,�!,/!&1 » 


*  ���3��"  �*'�& ��!  �+! ��*  1 (�� S1), �.���   *  ��*  &-��� ��!  �,!&*�  

��* ���.   *  �+0 *  �*'�& ��!  �+! ��*  �*�  3�&�.& -��  ��!   *  �0��  ���3�0�  

�*'�& ��0�  �+* 2��� . ��*  ����� ��1 ,  *  ���  1 ��3*+.6��   -�  ��+*�&.�&-   ��  

*��*�*���0�  �� �& 1&���   ��  ���/��+(&��� , � &�  0& �  ��  ���&,��.6� ��  -  /+*���( , 

������(  ���  ���������(  &�'�+�&��! - � . 
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2.5.2 ��
  2 «�#�3.)�,� » 


*  ���3��"  �*'�& ��!  �+! ��*  2 (�.� .S 2) �/��  &/�&-  ��   *  6( -��   ��  

��*3��1 ��   ��  ���*+��0�  ��+.�"  ���/��+(&��� , ��30"   �  /+-�� *��& � ��1  

��+2�� �  ���  ���3� *��  ����. �+�  ��*3��� �  �!'�   -"  ,2&-"   ��  �+'�&�0�   *�" . 

)�&��!  ���-��   *�  ���  2 �.���  ��  3�&��   *  ���.&�*  �+*&��*+�&�*2   *�   +!�*�  

��+*�&.�&-" , ���'�0+�&-"  ���  ��* .�-&-"  ��*3��1 ��  & �" �*'�& ���"  �� �& 1&��"  

 ��  ���/��+(&��� . 

 ����+*&3� �" , & !/*"   *�  ���  2 �.���  *  ��3*+�&�!"   *�  �!& *�"  ���  -  

���'�0+�&-   *�  &��  & *�/�.*   *�  ���+'- ��*2 , ��30"  ���  -  ��* .�-&-   *�  & -  ��3�+(  

+��& *�*�(&��-  �5.�   *� .   

 

 

   

 

�� 1+ �&-  �� �& 1&��� : =+3+* 42  *�  
$ .2190/1920. 
���*�*����"  �� �& 1&��" : 
�&*�*'�&�!"  
�� 1& �&-  ��* ���&�1 ��  �+(&-"  
�.����"  ��13�&-"  ��* ���&�1 ��  
�+*&1+ -��  
 

 
 

 

�� 1+ �&-  �� �& 1&��� : ��� 1 
 
���*�*����"  �� �& 1&��" : 
�&*�*'�&�!"  
�� 1& �&-  ��* ���&�1 ��  �+(&-"  
�� 1& �&-  �� ��*�0�  ��.��  
��,���.��  
�� 1& �&-   ������0�  *0�  
���5-'-�� ���"  �-���0&��"  
 
 


+!�*"  ��+*�&.�&-"  
�&*�*'�&�!" : �+�6!� ��  �� 1 �5-  
& *�/�.��  ���+'- ��*2  ���  ��3- ��*2  ��  
�� .& +*,-  &��+1  *�  ��3�*2  
+��& *�*.-&-"  ���  �-� ! - �"  
�� .& *�/� , �� !"  ��!   �"   +1��6�"  !�*�  
�� �+ .6*��   �"  *��*�*����"   *�"  
�� �& 1&��"  &2�,���  ��   -  &��+1  *�  
��3�*2  +��& *�*.-&-"  ���  �-� ! - �" . 
�  � .� .� . &�� 1&&� ��  ��   -  ��3*�*   ��  
�����0�  �� 1  ��� *�+'.� . 
�� 1& �&-  
������0�  *0�  
&�� 1&&*��  �!�*  *�  ��&-'����" . 


+!�*"  ��+*�&.�&-"  

�  & *�/�.�   ��  �*'�& ��0�  
�� �& 1&���  �� � 1&&*� ��  &� 
�� -'*+.�"  (����*,*+*2� �  
���  �-  / �+�/��+!3�&��"  
���+*�+!3�&��"  ��*/+�0&��" ). 
�  ���  &�� 1&&� ��  �. �  ��   -  ��3*�*  
 ��  �����0�  �� 1  ��� *�+'.� , �. �  ��   -  
��3*�*  �����0�  �� ’ �.�*" . 
�� 1& �&-  
������0�  *0�  *+.6� ��  
��!   *  ���  7. 
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����  ��
  2 

��* .�-&- : & -  /��-�! �+-  
 ��(  �� �52  
�5.�"  � (&-" ,  +�/*�&�"   ��(" , 
���  ��3�+("  
+��& *�*�(&��-"  �5.�" . 
 
�!& *"  ��*3��1 �� : 

��*�*'���(  �5.�  + �����1  �5*��  
�'*+1"  + �!& *"  ��+�'�'("  
 
��3*�*�  �� +-&-"  �!& *�" : 
��3*�*"  
��&*�  � �3���*2  �!& *�" , 
LIFO, FIFO, ��3*�*"  )�&��*2  
��*3��� *" , ��3*�*"  
�5� *��������*�  �!& *�" , 
��3*�*"  �+! ��*�  �!& *�" . �  
�����'���-  ��3*�*"  
��*�*�3�. ��  �1'�� . 

��* .�-&- : � -�  /��-�! �+-  
 ��(  
�� �52  �!& *�"  ���  ��3�+("  
+��& *�*�(&��-"  
�5.�" . 
 
�!& *"  ��*3��1 �� : ���1��"  
�'*+1" + �!& *"  �� � +*�("  
+�*���"  ���1��"  
 
��3*�*�  �� +-&-"  �!& *�" : 
��3*�*"  ��&*�  � �3���*2  
�!& *�" , LIFO, FIFO, ��3*�*"  
)�&��*2  ��*3��� *" , ��3*�*"  
�5� *��������*�  �!& *�" . 

 

 

 

2.5.3 ��
  7 «��,/!,�!$  	�)&���-  ��- » 


*  ���  7 �� �& 1&��"  
������0�  *0�  (�� S 7), ���,�+� ��  

& -�  �� 1+ �&-   ��  �� �& 1&���   ������0�  +*0� , 3� *� �"   *  ���.&�*   ��  �+/0�  

�*�  �+����  ��  �,�+�!6*� ��  �� 1   -  &2� �5-   *�" . ��  �� �& 1&��"   ������0�  +*0�  

�.�*��  ��-+*,*+.�"  & *�"  /+(& �"   ��  *��*�*���0�  �� �& 1&���  '��   �   ������1  

���3�&���  ��30"  ���  '��   �   ������1  �&*�2����  �*�  �/��  & -�  �� */(   -"  -  

���/��+-�� ��(  �*�1��  ��/+�   -�  & �'�(   -"  �� 1+ �&-"   *�" . 

��   �������"  +*�"   -"  ���/�.+-&-"  �+*�+/*� ��  ��!   +��"  �2+��"  �� -'*+.�"  

�+�& -+�* ( �� , *�  *�*.�"  �.��� : 

� )��� *�+'���"  �+�& -+�! - �" , 

� ) ������ ���"  �+�& -+�! - �" , 

' ) �+-�� **��*�*����"  �+�& -+�! - �"  
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��!/+�*�  �� 1+ �&-" : 
�� 1& �&-  
������0�  *0�  
��*/+�*2� ��  ��  �� �+ .6*��  
� ��+�.�"  ��&-'����"  & *  
/+-�� �& (+�* . 
 

�5��!�-&-  *0� : ��� *�+'���" , 
������ ���" , 
�+-�� **��*�*����"  
�+�& -+�! - �"  
 
��3*�*� : =��&-  ���  4���&-  

��!/+�*�  �� 1+ �&-" : 9��"  *�  
���/��+(&��" . 
����!&��& *   �(��  
*��*�*���0�  
�� �& 1&��� . 
 

�5��!�-&-  *0�  
��� *�+'���" , ������ ���" , 
�+-�� **��*�*����"  
�+�& -+�! - �" . 
 
��3*�*� : =��&-  ���  4���&-  

 

 

 

 

2.5.4 ��
  16 «� !-)�,�  
/��� » 
 


*  ���  16 3�  �+����  ��  �,�+�!6� ��  ��!  !��"   �"  ���/��+(&��"  �*�  ��+1'*��  

(  �� �&���16*��  �1'��  & *�/�.�  ��  &�*�!  ��   �  �����2&*��  &� ��.�- � . � -�  

��+.� �&-  �*�   �  �1'��  �� 1  ���  ��-+*2�   �   �+� (+��  '��  ��  &����+��-,3*2�  & *  

�*'�+��&�!   ‘’ �����2&��"  &� ��.�- � ’’ 3�  �+����  ��  �� � 1&&*� ��  &2�,���  ��   �"  

��� 15��"   *�  ���3�*2"  �*'�& ��*2  �+* 2�*�  16. 

��  �+����  �& !&*  ��  &-���0&*���  ! �  ! ��  -  �� �&���(   ��  ��'.��  *�*��-+�3�. , 

 ! �   �  �1'��  3�  &����+��-,3*2�  & *  ��+��1��  �*'�+��&�!  ���  -  ���/�.+-&-  3�  

�+����  ��  �,�+�!&��   *  ���  40 �����2&��"  &� ��.�- � ’’. 
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*  � .� .� .� . ���  *  $ .2190/1920 
*+.6*��  ! �  *�  ��&0�� �"  
����- *�*�(&��"  �+����  ��  
�� �/�+*2� ��  & -�  �5.�  � (&-"  
���  ��  ��*&���*� ��  &2�,���  
��   *�"  &�� ���& �"  ��!&��&-"  
�*�  �+*����*� ��  ��!   *  � .� . 
100/98  *  *�*.*  *+.6��  *�"  
��'�& *�"  
��� +�� *2"  ,*+*�*'��1  
&�� ���& �" . ��  ����+*&�+�*'�"  
��� +��*� ��  �!�*  '��  � .+�� , 
*��!����  ���  '(����  (2065/92). 
��   +1��6�"  ! ��  ��*� *2�  
�1'��  ��!  ����& -+��&�*2"  
��'.��   �  �� �/�+*2�  & *  
�!& *"  ����& -+�1&�� *"  ��   -�  
��*/+��&-  
��   �  �*��(&*��  �� !"   +�0�  
� 0� . ��  ���  �*��-3*2�  �� 1   �  
�1'��  ���  ��*&���*� ��  
 

�  �+/��(  �� �/0+-&-   ��  
��'.��  '.�� ��  & *  �!& *"  
� (&-"   *� . 
�  ��*��- ��1  �5*��  
���  ��* ��*2�  ��+*"   *�  
�!& *�" . �  �+�'�� *�*.-&-  
������*�  �����0�  '��  ���  �1'�* , 
�/��  &��  &�������   -�  �25-&-  
 -"  �*'�& ��("   *�  �5.�" , �!�*  
��  ��51���   �  ����*� ��1  �&*�� . 
 
 
��* .�-&- : ��!���'��  �!& *�"  
(  ��!���'��  ����+*&�+�*'(" . 
9 ��  '.�� ��  ����+*&�+�*'(  
��!"  ��'.*�  �+����  ��  
����+*&�+�!6� ��  !�-  -  
�� -'*+.�   ��  ��'.��  �*�  
��(��� . 
*  �*&!  
����+*&�+�*'("  ��& 0�� ��  &� 
���  �*'�+��&�!  ��3�+("  3�&-" . 
 
��!&��&- :  *  �1'�*  ��*&���� ��  
&2�,���  ��   -  ��1+����   -"  
�,����-"  6�("   *� . 

 
 

 

2.5.5 ��
  17 «��!3-!&�% » 

*  ���3��"  �*'�& ��!  �+! ��*  17 (�� S 17)���,�+� ��  & *  3���   ��  

��&30&���  ���  & *�"  �*'�& ��*2"  /��+�&�*2"  �*�  ���� *2� ��  '��   -�  *+3(  ���  

 ���-+�����-  ��+��*�*23-&-   *�" . 
�� !/+*�� , *+�*3� �.   �"  ��-+*,*+.�"  �*�  �.���  

��*/+�����-  ��  '��& *�*��.  -  ���/�.+-&-  & �" ���5-'-�� ���"   -"  �-���0&��" . 


*  �+! ��*  17 �,�+�!6� ��  '��  !��"   �"  ��&30&��"  �*�  &��1� *��  *�  

���/��+(&��"  ��-�  ��+��0�  �5��+�&��� , !��"  �.��� : *�  &��,��.�"  ��&30&���  '��  

�5�2+�&-  ���  �5!+�5-  �� ������1 �� , �� +���.*� , *�  &��,��.�"  '��  ��+*/(  

������ ��0�  �������1 ��  � .�  
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��  &���1&��"  
/+-�� **��*�*���("  
�.&3�&-"  �� � 1&&*� ��  & �" 
��� *�+'���"  ��&30&��" . � *  
 ��*"   -"  �.&3�&-"   �  
��&3�����  ��+�*�&���1  & *�/�.�  
�� ����16*� ��  & *�  ��&3� (  &� 
 ��(  /��-�! �+-  ��!   -�  
�+�'�� ��(  �5.� . 
�  
����&3�����  & *�/�.�  
��,��.6*� ��  & *�  �&*�*'�&�!  
&��  ��*&��&��*  & *�/�.* . �  
���,*+1  �� �52  �!& *�"  � (&-"  
���  �5.�"  
��'.*�  �*'.6� ��  �� ��3�.��  & �  
��* ���&�� �  &� �13�  /+(&- . 

��  /+-�� *�* ���"  ��&30&��"  
��* ��*2�  
���. -&-   -"  ���/�.+-&-" . 
*  
��1/�& *  &2�*�*   ��  
��&3��1 ��  �*�  �+!��� ��  ��  
��&�+�/3*2�  �� 1   -  ��1+����  
 -"  �.&3�&-" , ��.*�   -�  
��*������ ��(  �5.�   ��  
����&3������  ��'.�� , 
��,����*�*�*2� ��  ���  
��,��.6*� ��  &��  ���� (&��"  
�� 1  ���� 0� . 
�  �&*��  
���'��+.6*� ��  ��3 ’ !�-   -  
��1+����   -"  �.&3�&-"  ���  
/�+�� -+.6*� ��  &��  �&*��  ��!  
 !�*�" . ��  ��&30&��"  
����+.�*� ��  &� ��� *�+'���"  ���  
/+-�� **��*�*����" . 

 
 

 

2.5.6 ��
  18 «4!�'� » 


*  ���3��"  �*'�& ��!  �+! ��*  18 (�� S 18)���,�+� ��  & *  6( -��   ��  �&!���  

���"  ���/�.+-&-" . 
*  �+! ��*  18 �/��  &��  & !/*  ��  ��3*+.&��   *�"  ���� *2���*�"  

�*'�& ��*2"  /��+�&�*2"  '��   -�  *+3(  �*'�& ��(  �� �'+�,(   ��  �&!���  ���"  

���/��+-�� ��("  �*�1��" . 


�  �&*��  �+*�2� *��  ��!   -�  ���/��+-�� ��(  �+�& -+�! - �   -"  ��1& * �  

���/�.+-&-" , & �  ���.&��   -"  *�*.�"  ����1�*��  /0+�  *+�&����"  &������'�"  ��!   �"  

*�*.�"  �-'16*��  *��*�*���1  *,��- . 
�  �&*��  ��51�*��   �  *��*�*���1  *,��-   -"  

���/�.+-&-"  (  ���0�*��   �"  ��*/+�0&��"   -" , '�'*�!"  �*�  *�-'�.  &� �25-&-   -"  

��3�+("   -"  3�&-" . 


�  �&*��  ��&�+1  *� ��  �!�*  ! ��  �,*+*2�   -�  ���/�.+-&-  ���  !/�  ��&�+15��"  

'��  �*'�+��&�!   +. �� . 
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4&*��  ��! : 1) ���(&��"  
���*+���1 �� 2) ���(&��"  
��-+�&�0�  3) ���/*+-'(&��"  
�� !"  ���.���  �*�  /*+-'*2� ��  
'��  � (&��"  ��'.��  & *�/�.��  4) 
�����2&��"   ��  ���3�&.���  
��,���.��   -"  ���/�.+-&-" .   
 
4&*�* : �.���  -  ��,+�&���-  &� 
/+-�� ���"  �*�1��"  �'*+�& ��(  
�2���-  �*�  ��*� 1 �� , 1��&�  (  
����&� , ��!   -  �+�& -+�! - �  
 -"  *��*�*���("  �*�1��" . �  
���-���(  �*'�& ��(  
�+�� ��(  &���& 1   -�  �''+�,(  
 ��  
�+15���  �� ����'("  &� ����.� . 

4&*��  ��! : 1) ���(&��"  �'�30�  
2) ��+*/(  ��-+�&�0�  3)  !�*�" , 
��+.&�� �  ���  �����0�� �  
 +. ��  �+*&0��� . 
 
 
 
 
4&*�* : �.���  -  ��� (  ��&+*(  
*��*�*���0�  �,��-�1 ��  & -  
��1+����   -"  /+(&-" , -  *�*.�  
�+*�2� ��  ��!   �"  &��(3��"  
�+�& -+�! - �"  ���"  
���/�.+-&-"  ���  *�-'�.  &� 
�25-&-   -"  ��3�+("  3�&-" . �  
��* .�-&-   ��  
�&!���  �+����  ��  '.�� ��  & -�  
�+�'�� ��(  �5.�   *�  
��&�+�/3�� *"  (  ��&�+�� �*�  
�� ���1'�� *" .  
 

 

 

 

2.5.7 ��
  23 «�"!,�%  �� &�!)�2 » 


*  ���3��"  �*'�& ��!  �+! ��*  23 ‘�!& *"  �����&�*2 ’ ( �� S 23),���,�+� ��  

& -  �*'�& ��(  �� ��� 0��&-   *�  �������*2  �!& *�"   ��  ���/��+(&��� . 


*  �+! ��*  23 *+�*3� �.   -�  ���*��   *�  �������*2  �!& *�"  ���  *+.6��  �"  �+/�"  

���   �  �+� (+��  '��   -�  ���'�0+�&-   *� . ��+1��-�� , ���,�+� ��  & �" ��-+*,*+.�"  

�*�  3�  �+����  ��  ��+�����1���  & �" ���5-'-�� ���"   *�  �-���0&��" . 
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��   !�*�  /+-�� *�! -&-"  ��'.��  
& *�/�.�� , �*�  �+.&�*� ��  & -�  
�� �&����& ��(  ��+.*�*  
&2�,���  
��   *  1+3+* 43, ��+ . 3  *�  $ . 
2190/1920 3��+*2� ��  �5*��  
�*��� *2"  ��!&��&-"  ���  
��*&���*� ��  �. �  �,1��5 , �. �  
 �-�� ��1  ���  �&!�*&�  &� ���  
��� �� .� . 
�������'�� ���"  ���,*+�"  ��!  
/+-�� *�! -&-  ��'.��  ��  
�1����  &� 5��*  �!��&�� , ��(�*��  
& *�  �*'�+��&�!  �5!���  
�*��� *2"  ��!&��&-" . 

�-�� ��1  �����+2���   �  
��* ���&�� � . 


*  �!& *"  �����&�*2  �*�  
&/� .6� ��  ��  
�'*+1  (  �� �&���(  ��'.��  
�� �,�+� ��  
& �  �1'�� . 9 ��  *  �����&�!"  
�.���  
'����!" ,  ! �   *  �!& *"  
�����&�*2  
�+*&��*+.6� ��  ��  �1&-  ���  
��� !��*  
��,����*�*.-&-" . 
*  �!& *"  
�����&�*2  
�+����  ��  �*'.6� ��  & �  �5*��  
 -"  /+(&-"  �*�  ����1���  /0+� , 
��  ��+1��-�-  '��& *�*.-&-  
 ��  ��3!���  �*�  
/+-&��*�*.-&� . 

 

 

 

2.5.8 ��
  36 «�&(1!$  ,$% �0(�%  �,��+&(1  ,�*  � &��$,���2 » 


*  ���3��"  �*'�& ��!  �+! ��*  36 (�� S 36), ���,�+� ��  & -�  ���*��  ��.�&-"  

 -"  �5.�"   ��  & *�/�.��   *�  ���+'- ��*2 , ���  ���*��  �*�  ��/+�  �+!&,� �  ���  ��(+/�  

& �  �*'�& ��1  ���+�'���� . 

 � !/*"   *�  �+* 2�*�  �.���  ��  ���/��2&��  ��3���"  6-�.�"  ��!   -  ��.�&-   -"  

�5.�"  & *�/�.��   *�  ���+'- ��*2 , 0& �  ��  �-�  ��,���& *2�   �  & *�/�.�  �� 1  &� �5.�  

��'��2 �+-  ��!   -�  ���� (&��-   *�" . ��+1��-�� , ��� �'/1���   *�  �*&* ��!  

�+*&��*+�&�!   *�  ��'�3*�"   -"  6-�.�"  �!'�  ��.�&-"   -"  �5.�" . ��.&-"  �+*&��*+.6��  

 �"  �+*:�*3�&��"  '��  ���& +*,(   -"  ���'��+�&���-"  6-��1"  �!'�  ��.�&-"   -"  �5.�"  

 ��  & *�/�.�� . 
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*  ���-���!  �.���*  ���'��+.6��  
��� 15��"  '��   *  6( -��   -"  
��* .�-&-"   ��  ��+�*�&���0�  
& *�/�.��  ���"  � ��+�.�"  '��   -�  
�� .�-&-  2��+5-"  ��* .�-&-"  
 -"  �5.�   *�" . �  6-�.�  -  *�*.�  
�+*�2� ��  ��!   -�  ��* .�-&-  
�� �/�+�. ��  & �  ��* ���&�� �  
 -"  /+(&-"  �*�  ���'��+.& -�� . 
��*���(�* �  ��.�&-   -"  
��* .�-&-"  
�+*-'*2�����  /+(&���  �/��  
���'��+�& �.  &� �+*-'*2����  
� - , -  ���/�.+-&-   �  �� �/�+�.  
& �  �&*��   -"  /+(&-"  �*�  
�+*���8� . 

�13�  ���/�.+-&-  3�  �+����  ��  
�����& 0���  �� 1   -�  
-��+*�-�.�   *�  �&*�*'�&�*2  ��  
���  �� 1  �!&*  
��1+/��  �����5-  ! �  ���  
��+�*�&���!  & *�/�.*  �.���  
��* ��-���* . ��  ��+.� �&-  
 � *��"  �����5-"  -  ���/�.+-&-  3�  
�+����  ��  �/��   *  ���� (&��*  
�*&!   *�  ��+�*�&���*2  
& *�/�.*� . 9 ��  -  ���� (&��-  
�5.�   *�  & *�/�.*�  �.���  
���+! �+-  ��!   -  �*'�& ��(  �5.� , 
 ! �  -  ���/�.+-&-  3�  
���'��+.&��   -  &/� ��(  6-�.� . 
���� (&��-  �5.�  *+.6� ��  -  
��'��2 �+-  �5.�  �� �52  �5.�"  
�0�-&-"  ���   -"  �5.�"  /+(&-"  
 *�" . 

 

 

2.6 	�  #��  !* $3�!). �  !�/�)�,�  ,1  � .� .
   

�  �� 1��&-  ��!   �  �'/0+��  �*'�& ��1  �+! ���  & �  ���3�(  ��* ���.  ���  

�2&�*�-  ���  ��.�*�-  �������&.� , ��  ���*���-   !&*   -�  �����(  �+*� *���&.�   ��  

���/��+(&���  !&*  ���   -�  ��-30+�    ��  ����'0�  �*�  ���,�+��  *  ��*"   +!�*"  

�����!��&-"   ��  *��*�*���0�  �� �& 1&��� . 

�� 1   �"  �+'�&.�"  �� � +*�("   ��  �� 1  ���-���0�  �*'�& ��0�  �+* 2���  

*��*�*���0�  �� �& 1&��� , �.���  ���'��.*  ��  �� ��� ���&3*2�  *+�&����  &-��.�  ��  

����. �+-  �+*&*/( . �� !  *,�.�� ��  ��+.�"  & -�  �*����*�! - �   ��  3��1 ��  ���   -  

���+(  ��"  ���  ��2��+� -  �����+.�   ��  & ���/0� ,  �  *�*.�  ���*2� ��  �. �  ��  

�� �+ .&*��  �. �  ��  ���'5*��   �"  ��  �!'�  �+'�&.�" .  

��  �� !   *  &-��.*  ���,�+*� ��   �  ���*�  &��(3-  &,1��� �  �*�  '.�*� ��  (  

��*+�.  ��  '.�*��  �� 1   �"  �+'�&.�"  �� � +*�("   ��  �� 1  � .� .� . *��*�*���0�  

�� �& 1&���  &�  �� 1  � .� .� . �� .& *�/�"  *��*�*����"  �� �& 1&��" .  
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�  &��-3�& �+�  &,1��� �  �.���   �  �5("  : 

 

�  �+-&��*�*.-&-  �-  ������+*�*�-���-"  ���*&-"   ��  � .� .� . 

�  �&,�����*"  ��*�*'�&�!"  (  / ���  /��+�&�!"   -"  ���+�5.�" . 

�  �&,�����*"  ��*�*'�&�!"  ��*&��&��� . 

�  �&,������"  �� ��*��"  &� /�+ *,��1���  /+�*'+1,�� . 

�  �&��,��.�  (  ���&�� ��(  &��,��.�  �*'�+��&�*2  ��* ���&�� �  ��"  ��*� . 

�  �&,�����*"  ��*�*'�&�!"  (  ���  ��+*�&.�&-   ��  �������1 ��  ���*8-,.�" . 

�  �&,�����*"  ��*�*'�&�!"   ��  �������!�����  ,!+�� . 

�  �,1��� �  �*& *�!'-&-" . 

�  �+-&��*�*.-&-  �*'�+��&�0�  ���*�.�"  '��   �� *�*.-&-   ��  ���,*+0� . 

�  ���,*+� ��(  �� ��� 0��&-  (��* ��(&��"  � .� .� .) ��!  ���,*+� ���"  � ��+�.�"   *�  
*�.�*� .( %.�*"   � . ��1��-" , «
�  ���3�(  �*'�& ��1  �+! ���  ���  *�  �2+��"  
���,*+�"   *�"  ��!   -�  ���-���(  �*�*3�&.� ») 
 

2.7 ���,���  ,1  ���� �)��-  ��,�!,/!&1  #�*  ��,��,(5� ,��  !,$  +1�/  )�% 

���.��� *  �+*�1����   *  �+0 -��  �1�  *�  *��*�*����"  �� �& 1&��"  ��+1   -�  

����,�&�( - -  �+!*�*  �*�  &�� ���& -��  ����-+0�*��   -�  ��*& *�(   *�" , �-� . ��  *�  

�� �& 1&��"  �� �"  ��+�/*��  �5�!��& �  & *�/�.�  &/� ��1  ��   -�  *��*�*���(  �� 1& �&-  

���   �  ��* ���&�� �   -"  ���/��+(&��"  ���   -�  ��  '����  &����&,*+1  �� ("  & *  

�*������!  &2�*�* . �  '�0�-  ��"  & *  ��&��!  �� !  �+0 -��  �.���  ! �  -  ��  '����  

��+*�&.�&-   -"  ���-���("  ���/��+(&��"  '��   �"  *��*�*����"  �� �& 1&��"  ��+*�&�16��  

&*��+�"  ������.�"  '��   *�"  ��!�*�3*�"  ��+.�"  �!'*�" : 

� . ���  ��*���2� � ��  -  &����&,*+1   -"  ���/��+(&��"  & *  �*������!  &2�*�* .  

 �� 1   �"  &2'/+*��"  �� ��(8��" , -  ���/�.+-&-  �.���  ���  �*������!  �2 �++*  �*�  

�.���  �+'�&.�  & *  �+'� ��!  �������!   -"  /0+�"  � .� .� .,  ���2� ��   �"  ��1'��"   *�  

�� ����� ��*2  �*��*2  ��  �'�31  ���  ��-+�&.�"  �� ��1����  ,!+*�"  & * �-�!&�*  ���  

��&,*+�"  & *�"  �&,���& ��*2"  �+'���&�*2" , ��&1'��  & -  /0+�  &��1���'��  ��!   �"  

�5�'�'�"   -"  &� 1���"  /0+�"  ��� ., ����/!����  !��"  �� ��.  �+0 �"  2��"  ��!   *  ���,*"  

���  �����,*"   -"  /0+�" , �*�2���  ���  +���.���   *  ��+��1��*�  & *  *�*.*  ��� *�+'�.  

� .� .� , �.���  &����0"  �*����1& � *"  *  +!�*"  (3� ��!"  ���  �+�- ��!" )  -"  ���/��+(&��"  

��&�  & *  ��+��1��*�  �*�  ��� *�+'�.  ���  '����1  & *  �*������!  &2�*�* . 
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��  �5�.+�&-  ��1/�& �  �+� *�*+���1  ��*�-/����1  &�'�+* (�� � , !��"  &/��!�  *�  

���/��+(&��"  & -�  /0+�  ��"  ���  &�� 1&&*��  �*������!  �&*�*'�&�! , �-���(  ���  

��*���2� *��  & *�/�.�  '��   -�  &����&,*+1   *�"  & *  �*������!  &2�*�* . 

� . ���  �� �+ .6� �� , *2 �  �-�*&��2� ��  -  ��&��(  /+-�� **��*�*���(  «�� 1& �&-  


������("  *(" ». 

 ��!   -�  &�*��1   ��  �� !/��  ���   ��  �����& 0� -��& � 0�  ��+� -+*2��  ! �  -  

��-+*,!+-&(   *�"  ��!   �"  ���/��+(&��"   -"  /0+�"  ��"  �.���  ������("  ��+.�"  '�� .  ���  

�� �+ .6� ��  «�.����"  �� ��*�0�  & -�  �+-�� **��*�*���(  ��&- » (  «�� 1& �&-  


�����("  *(" ». �  �� 1+ �&(   *�  *+.6�� ! � , «& �" �+-�� **��*�*����"  �� �& 1&��"  

�+����  ��  ��+�����1�� ��  &��  ����!&��& *  ��+*"   *�" , ���  �� 1& �&-  �� ��*�0�  

 -"  /+-�� **��*�*���("  3�&��" ». �+1'�� �  -  �� 1& �&-  �� (  &����-+0���   �"  1���"  

/+-�� **��*�*����"  �� �& 1&��"  ���  �.���  ��-+*,*+.�"  '��   �"  �-'�"  ���   �"  /+(&��"  

 ��  /+-�� **��*�*���0�  �!+��   -"  ���/��+(&��"  ���  ��* ���.   -  �1&-  �� ��(&��"  

 *�  ��3�*2  ��� �/.�"   -"  ��*��(&��"  & -�  ������ ��(  ���  /+-�� *�* ��(  

�+�& -+�! - � . 

' . ��  *��*�*����"  �� �& 1&��"  & -  /0+�  ��"  �� �+ .6*� ��  ��  �1&-   �  

����2&�� �   -"  ,*+*�*'��("  �*�*3�&.�" . 

 ��  *��*�*����"  �� �& 1&��"  �� �+ .6*� ��  & -  /0+�  ��"  �+� .& �"  '��  ��  

����,3�.  -  ���/�.+-&-  ���� �   -"  ,*+*�*'*2&�"  �+/("  ���  ��� �+��!� �"  '��   -�  

��-+*,!+-&-   ��  �� !/�� , ��& � 0� , 
+���60� , � .� .� . �����0" , *�  ��� 15��"   -"  

,*+*�*'��("  �*�*3�&.�"  ���  -  ,*+*�*'��(  �*�*�*'.�  �� �&/2*��  ��& �/0"   ��  

�� ��(8���   -"  ���� ��**��*�*���("  ���& (�-" ,  ��  ���3�0"  ��+���'�����  

�*'�& ��0�  �+/0�  ���   -"  ��.���-"  ���*+��("  �*�*3�&.�" . 

 

 

2.8 6&)&��-'&�%  #���'�+.%  ���  ,$  !2 ,�0$  ,1  ���� �)��-  ��,�!,/!&1   

2.8.1 �*,�,.�&��  ,1  +��!&1  

���  ��  �� ��*�+.�*� ��  & *�"  &�*�*2"   *�" , *�  *��*�*����"  �� �& 1&��"  

�� �+ .6*� ��  ��   -�  �*'�& ��(  ��+��*/(   -"  �� * �����"   ��  /+(&��� . �2�,���  ��  

�� (�   -�  ��+��*/( ,  �  ��* ���&�� �   ��  &������'0�  ���  1����  '�'*�! ��  

���'��+.6*� ��  ! ��  �+�'�� *�*�*2� ��  (���  !/�  �� 1   -�  �.&�+�5-  (  ��-+��(  

�� +- 0� ) ���  �� �/�+*2� ��  & �  �*'�& ��1  ����.�  ���  �����*�.6*� ��  & �" 

*��*�*����"  �� �& 1&��"   ��  /+(&���  & �" *�*.�"  �,*+*2� . ��  *��*�*����"  
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�� �& 1&��"  �*�  �� �+ .6*� ��  ��   -�  ��+��*/(   -"  �� * �����"   ��  /+(&���  

��-+*,*+*2�   *�"  /+(& �"  !/�  �!�*  '��   �"  �+*-'*2����"  &������'�"  �*�  

&����1'*� ��   -�  ��-+��(  ���   -�  �.&�+�5-  �� +- 0�  ���1  ��.&-"  ���  '��   �"  

��*/+�0&��"  �� ��*�("  �� +- 0�  & *  ����*�  ��30"  ���  '��   *�"  �!+*�"  *�  *�*.*�  

�� ��+*&���2*��  �� +- 1  �*�  3�  ��&�+�/3*2�  & *  ����*� . �����0"  ��+�/*��   *�  

 2�*   -"  ��-+*,*+(&��"  '��   �"  �+*-'*2����"  &������'�"  ���  1���  '�'*�! � , �*�  

�.���  ��+�&&! �+*  /+(&��*"  & *�"  /+(& �"  '��  ��  �1�*��  *��*�*����"  ��*,1&��" . 

 

 

2.8.2 �* &+�5")& $  '��!,$��",$,� . 

O� ���*�*����"  �� �& 1&��"  3�  �+����  ��  &�� 1&&*� ��  & -  �1&-   -"  

&���/�6!���-"  ���/��+-�� ��("  �+�& -+�! - �"  (going concern) �� !"  ��!   �"  

��+�� 0&��"  �*�  &�� +�/*��  �!'*�  '��   *�"  *�*.*�"  ���  ��*+�.  ��  ����*�*�-3�.  �� (  -  

��+��*/( . 

9 ��  *�  ���*�*����"  �� �& 1&��"  ���  �� �+ .6*� ��  & -  �1&-   -"  

&���/�6!���-"  ���/��+-�� ��("  �+�& -+�! - �" ,  *  '�'*�!"  �� !  3�  �+����  ��  

'��& *�*��. ��  5�/�+�& 1 . ��  �+���� , ����+*&3� �" , ��  '��& *�*��. ��  -  �1&-  & -�  

*�*.�  �� �+ .& -���  *�  ���*�*����"  �� �& 1&��"  ��30"  ���  *  �!'*"  '��   *�  *�*.*  -  

���/�.+-&-  ���  3��+�. ��  &���/�6!���-  ���/��+-�� ��(  �+�& -+�! - � . 

�  ��*.�-&-  �.�"  ���/�.+-&-"  3�  �+����  ��  �+*��.���  &� �� .�-&-   -"  

���� ! - �"   -"  &���/�6!���-"  ���/��+-�� ��("   -"  �+�& -+�! - �"   *��1/�& *�  '��  

/+*���!  ��1& -��  �0����  �-�0�  ��!   -�  �(5-   -"  ��+�!�*�  ���,*+1" , /�+."  ��  

��+�*+.6� ��  & *  ��1& -��  �� ! . 
*  �2+*"   -"  &/� ��("  �5� �&-"  �5�+ 1 ��  ��!   �  

���*����  �13�  ��+.� �&-" . 

�� 1   �  ��* ���&�� �   -"  �� .�-&-"  ���  �� 1   -�  2��+5-  &-��� ��0�  

��,��*��0�  &/� ��1  ��   -�  ��+��*/(   -"  &���/�6!���-"  �+�& -+�! - �"   -"  

���/�.+-&-"  3�  �+����  ��  '��& *�*�*2� ��   �  ��!�*�3� : 

• *�  ������! - �"  �*�  *�-'*2�  & -�  ��,��*�.�  &���/�&-"   -"  ���/��+-�� ��("  

�+�& -+�! - �"  

• *  �!'*"  '��   *�  *�*.*  -  ���/�.+-&-  3��+�.  ! �  ���  ��*+�.  ��  &���/�& �.  -  

���/��+-�� ��(   -"  �+�& -+�! - �  ���  
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• -  �1&-  �� 1+ �&-"   ��  ���*�*���0�  �� �& 1&��� , -  *�*.�  ���,�+��  ��!  �� (   -"  

&���/�6!���-"  �+�& -+�! - �" . ( ��&�'�'(  & �  ���3�(  �*'�& ��1  �+! ��� , ����.��"  

������.�" ) 

 

��������  	��	�  

 

3. �����	����	���  	�  ���������  ��	��	����   

3.1 
���,��/  +����,$��!,��/  ,1  ���� �)��-  ��,�!,/!&1   

�*�* ��1  /�+�� -+�& ��1  �.���  *�  ���! - �"  �*�  ��3�& *2�   �"  ��-+*,*+.�"  �*�  

��+�/*� ��  ��   �"  *��*�*����"  �� �& 1&��" , /+(&���"  & *�"  /+(& �" . 
�   �&&�+�  �2+��  

�*�* ��1  /�+�� -+�& ��1  �.���  -  �� ��*- ! - � , -  &��1,��� , -  �5�*��& .�  ���  -  

&�'�+�&��! - � . 

 

� ) ��,� "$!$  

�.�  *�&�0�-"  ���! - �   ��  ��+�/!�����  ��   �"  *��*�*����"  �� �& 1&��"  

��-+*,*+�0�  �.���  ! �  �� �"  '.�*� ��  �� ��*- �"  ��!   *�"  /+(& �" . ���   *  &�*�!  �� !  

*�  /+(& �"  �+*:�* .3� ��  ! �  ���3� *��  �.�  '����(  '�0&-   ��  ���/��+-�� ��0�  ���  

*��*�*���0�  �+�& -+�* ( ��  ���   -"  �*'�& ��("  ��30"  ���   -  3��-&-  ��  ���� (&*��  

 �"  ��-+*,*+.�"  ��  �2�*'-  ��������� . 9��"  *�  ��-+*,*+.�"  '2+�  ��!  ��+.��*��  

3��� �  �*�  �+����  ��  &����+��-,3*2�  & �" *��*�*����"  �� �& 1&��" , �!'�   -"  

&��1,��1"   *�"  �+*"   �"  ��1'��"  �(8��"  *��*�*���0�  ��*,1&���   ��  /+-& 0� , ���  

�+����  ��  ��*���.*� ��  �!�*  '��   *  �!'*  ! �  ��*+�.  ��  �.���  �*�2  �2&�*�*  ��  '.�*��  

�� ��*- �"  ��!  *+�&���*�"  /+(& �" . 

 

� ) �* /�&��  

���  ��  �.���  /+(&���" , *�  ��-+*,*+.�"  �+����  ��  �� ��*�+.�*� ��  & �" ��1'��"   ��  

/+-& 0�  '��  �(8-  ��*,1&��� . ��  ��-+*,*+.�"  �/*��   -�  ���! - �   -"  &��1,���" , 

! ��  ��-+�16*��   �"  *��*�*����"  ��*,1&��"   ��  /+-& 0�  �*-30� �"  �� *2"  ��  

�� ��*2�  ��+��3!� � , ��+!� �  (  ����*� ��1  '�'*�! �  (  ��  ��������0�*��  (  ��  

��*+30�*��  �+*-'*2����"  �� ��(&��"   *�" . 

��-+*,*+.�"  &/� ��1  ��   -�  *��*�*���(  3�&-  ���   -�  �+*-'*2���-  ��*�* ��! - �  

/+-&��*�*�*2� ��  &�/�1  �"  �1&-  '��   -�  �+!'��&-   -"  ����*� ��("  *��*�*���("  

3�&-"  ���  &�*����! - �" , ��30"  ���  1����  3��1 ��  '��   �  *�*.�  *�  /+(& �"  
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�����,�+*� ��  1��&� . 
� *��  3��� �  �.���  � ./ . *�  ��-+���"  ��+�&�1 ��  ���  ��&30� , 

������1�&��"   -"   ��("  /+�*'+1,��  ���  -  ����! - �   -"  ���/��+(&��"  ��  

�� ��*�+.�� ��  & �" ��*/+�0&��"   -"  ��30"  ��3.& �� ��  �-5��+!3�&��" . 

 

� ) �#�*'��",$,�  

�  &��1,���   ��  ��-+*,*+�0�  ��-+�16� ��  ��!   *  �.�*"  ���   -  &�*����! - 1   *�" . 

��  ��+���"  ��+�� 0&��" ,  *  �.�*"   ��  ��-+*,*+�0�  �.���  ��!  �!�*   *�  ���+��"  '��  ��  

�+*&��*+.&��   -�  &��1,��1   *�" . ���  ��+1���'�� , -  �����!��&-  ��!"  ��*�   *���  ��*+�.  

��  ��-+�1&��   -�  �� .�-&-   ��  ����2���  ���   ��  �����+�0�  �*�  �� ��� ��.6��  -  

���/�.+-&- , ���51+ - �  ��!   -�  &�*����! - �   ��  ��* ���&�1 ��  �*�  ��� �2/3-���  

��!   *�  ��*   *���  �� 1   -�  ��+.*�*  & -�  *�*.�  �,*+*2�  *�  ���*�*����"  �� �& 1&��" . 

��  1���"  ��+�� 0&��" ,  !&*   *  �.�*"  !&*  ���  -  &�*����! - �   ��  ��-+*,*+�0�  �/*��  

&-��&.�  '��  ��+1���'�� ,  �  �*&1   ��  ��*3��1 ��  �*�   -+*2� ��  &� ��3��.�  ��!   �"  

�2+��"  �� -'*+.�"  �*�  ���'���*2�  & -�  ���/�.+-&- .  

�  &�*����! - �  �5�+ 1 ��  ��!   *  ��'�3*"   *�  & *�/�.*�  (   *�  �13*�" , �*�  

�+.�� ��  ��1�*'�  ��   �"  ������"  &��3(��"   -"  ��+���.8��"  (   -"  ���("  ��� ��0&��"  

 -"  ��-+*,*+.�" . 4 &�  -  &�*����! - �  ��* ���.   *  �+� (+�*  ��*�*/("  (  ��*++.8��"  

�.�"  ��-+*,*+.�"  ���  !/�   *  ��&��!  �*�* ��!  /�+�� -+�& ��! , �*�  �+����  ��  �/��  �� ( , 

�+*������*�  ��  �.���  /+(&��- . 

 

 

' ) �0��#�!,(�  

���  ��  �.���  /+(&���"  *�  ��-+*,*+.�"  �+����  ��  �.���  �5�!��& �" .O� ��-+*,*+.�"  

�/*��   -�  ���! - �   -"  �5�*��& .�" , ��  �.���  ������'����"  ��!  *�&�0��"  �13*"  ���  

�+*�� 1�-8-  ���  *�  /+(& �"  ��*+*2�  ��  ��&.6*� ��  &� �� �"  �����(  �� ��+*&���2*��  

��& 1  ���.�*   *  *�*.*  ��* .3� ��  (  3�  ��*+*2&�  �2�*'�  (  ������� ��  ! �  

�� ��+*&���2*�� . 

 

&) 
�!,�  #���*!(�!$  

���  ��  �.���  �5�!��& �"  *�  ��-+*,*+.�" , �+����  ��  ��+*�&�16*��  ��& 1   �"  

&������'�"  ���   �  1���  '�'*�! �  �*�  ��* .3� ��  (  �*�  ��*+�.  �2�*'�  ��  ������� ��  

! �  ��+*�&�16*�� . 4 &�  '��  ��+1���'�� , ���"  �&*�*'�&�!"  �+����  ��  ��+*�&�16��  ��& 1  

 �"  &������'�"  ���  1���  '�'*�! � , �*�  ��-+�16*��   �  ��+�*�&���1  & *�/�.� ,  �"  
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��*/+�0&��"  ���   -�  ��3�+(  3�&-   -"  ���/��+(&��" , �� 1   -�  -��+*�-�.�  

�� �+ .&��"   *�  �&*�*'�&�*2  ���   �  *�*.�  �� ��*�+.�*� ��  & �" �+*:�*3�&��"   -"  

�*'�& ��("  �� �/�+(&��" . 

 

 

3.2 �* .#&��  !,$  #���*!(�!$   

�  ��+*�&.�&-  ���  -   �5��!�-&-   ��  & *�/�.��   ��  ���*�*���0�  

�� �& 1&���  3�  �+����  ��  ��� -+�. ��  ��  &�������  ��!  ��+.*�*  &� ��+.*�*  �� !"  �1� , 

�.�  &-��� ��(  �� ��*�(  & -  ,2&-   ��  ���/��+-�� ��0�  �+�& -+�* ( ��   -"  

���/�.+-&-"  (  ���  �����5� �&-   *�   +!�*�  ��+*�&.�&-"   ��  ���*�*���0�  

�� �& 1&�0�   -" , ��./���  ! �  -  �� ��*�(  3�  �� ��(5��  &� �.�  ��*  �� 1��-�-  

��+*�&.�&-   ��  *��*�*���0�  '�'*�! ��  (   ��  &������'0�   -" . 

� -�  ��+.� �&-  �*�  '.�*� ��   � *��"  ����'�"  ��+*�&.�&-"  -  ���/�.+-&-  3�  

��� �5��*��.   �"  &�'�+� ���"  ��-+*,*+.�"   -"  �+*������*�  ��  �5�&,��.6� ��  -  

&�'�+�&��! - �  ��   -�   +�/*�&�  ��+.*�* . 

 

 

3.3 �*!�-'$%  
�$���"�$!$   

�13�  *�&�0��"  & *�/�.*  3�  �+����  ��  �����*�.6� ��  5�/�+�& 1  & �" 

���*�*����"  �� �& 1&��" . ��*�&�0�-  & *�/�.�  3�  �+����  ��  &���3+*.6*� ��  ��  �*&1  

!�*��"  ,2&-"  (  ��� *�+'.�"  ���  ���  /+��16� ��  ��  ��+*�&�16*� ��  5�/�+�& 1 . ��&�0�-  

& *�/�.�  �.���  ���.��   �  & *�/�.� , -  �-  '��& *�*.-&-   ��  *�*.��  3�  ��*+*2&�  ��  

��-+�1&��   �"  *��*�*����"  ��*,1&��"   ��  /+-& 0�  �*�  ����1�*� ��  ��  �1&-   �"  

���*�*����"  �� �& 1&��" . 

���   -�  ��!,�&- , ��  ���  & *�/�.* , ((  �.�  *�1��  & *�/�.�� ) �.���  *�&�0��"  

&���� ��0� ��   !&*  -  ,2&- , !&*  ���   *  ��'�3!"   *� . ����!'�"   ��  &��3-�0� , *  

��3*+�& ��!"  ��+1'*� �"  3�  ��*+*2&�  ��  �.���  -  ,2&-  (   *  ��'�3*"   *�  & *�/�.*� . 

� *�/�.� , '��  ��+1���'�� ,  *�  ���+'- ��*2  ��   -�  .���  ,2&-  ���  ��� *�+'.�  

&�'��� +0�*� ��  ��!�-  ���  ��   �  �� ’ ��.��  �*&1  �.���  ��'1�� . ��'1��  !��" , 

�*��2���   �  *�*.�  ���,�+*��  & -  ,2&-  (  & -  ��� *�+'.� , ��+*�&�16*� ��  5�/�+�& 1 . 

�  �,�+�*'(   -"  ���*��"   -"  *�&�0�*�"  ��-+*,!+-&-"  &-��.���  ! �  �.�  

&�'���+����-  ���. -&-  '��& *�*.-&-"  �1�*�*�  �+* 2�*�  (  ���+�-��.�" , ���  
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/+��16� ��  ��  ����,3�.  �,!&*�  -  ��-+*,*+.�  ���  �.���  &-��� ��(  '��   *�"  /+(& �"  

 ��  ���*�*���0�  �� �& 1&��� . 

 

3.4 �*)7$��!)"%   

� *�/�.�   *�  ���+'- ��*2  ���  ��*/+�0&��"  (  �&*��  ���  �5*��  ���  �+����  ��  

&��8-,.6*� ��  �� 1   -�  ��+*�&.�&(   *�"  & �" ���*�*����"  �� �& 1&��" , ��+1  �!�*  

& �" ��+�� 0&��"  �*�  �1 �   � *�*  ���  ���� �. ��  (  ��� +��� ��  ��!  &�'���+����*  

�+! ��* . 

� *�/�.�  �&!���  ���  �5!���  &��8-,.6*� ��  ! �� , ���  �!�*  ! �� , &�'��+����*  

�+! ��*   *  ��� +����  (  ! ��  ��+�- , 6-���" , �&*��  ���  �5*��  �*�  �+*�2� *��  ��!  

!�*��"  *��*�*����"  &������'�"  �.���  ��*�&�0�-  ���  '��   -�  �� ��!-&(   *�"  ���� �. ��  

��+*�&.�&-  �� 1  ��!  &��8-,�&�! . 

�  &��8-,�&�!"  & �+�.  ��!   *�"  /+(& �"   ��  ���*�*���0�  �� �& 1&���   -  

���� ! - �  ��  �� �����1�*� ��   �"  *��*�*����"  &������'�"  �*�  �'����  ���  ��  

�� ��*2�   �"  ����*� ���"   �������"  +*�"   -"  ���/�.+-&-" . 

�  ��+*�&.�&-   ��  & *�/�.��   *�  ���+'- ��*2  & -�  ��3�+(   *�"  �5.�  (� ./ .  ��  

���� (&���  ��.*�   �"  �+*���8��"  '��  ���&,���."  ���� (&��" ) ���  ��* ���.  

&��,-,�&�! ). 

�.�  ���/�.+-&- , ��*+�.  ��  �������1���  �� 1   -�  �*+�.�   ��  ��� *�+'��0�  

�+�& -+�* ( ��   -" , 1���"  &������'�"  �*�  ���  �-��*�+'*2�  �&*�� , ���1  *�  *�*.�"  

�.���  &���,�."   ��  �2+���  �+�& -+�* ( ��  �*�  �-��*�+'*2�  �&*�� . 
�  ��* ���&�� �  

 � *���  &������'0�  ��+*�&�16*� �� , ! ��  �� (  -  ��+*�&.�&-  �� �����1   -�  *�&.�  

 -"  &������'("  (  1��*�  '�'*�! *" , 2& �+�  ��!   *�  &��8-,�&�!  �13�  �&!�*�  ��   �  

&/� ��1  �5*��  �*�  �+*�2� *��  ��!   -�  .���  &������'( . ���  ��+1���'�� : 

• �.�'$  ���  5$)�.% ��!   -�  ��13�&-  �-  ����*,*+*2� ��  & *�/�.��   *�  

���+'- ��*2  &����+�������*�����   ��  �����2&���  ���   ��  ��� *�+'��0�  

��+�*�&���0�  & *�/�.�� , ��,��.6*� ��  �,*2  ��!   *  �+*;!�   -"  ��13�&-"  �,��+�3�.  -  

�*'�& ��(  �5.�   *�  & *�/�.*�   *�  ���+'- ��*2  ���   �  &/� ��1  �5*��  �*�  &/� .6*� ��  ��  

 -�  �0�-&-  

• .0�'�  �*�  &/� .6� ��  ��  �+!���8-  �*�  ���'��+.6� ��  &2�,���  ��   *  � .� .� . 

37 ���  ��*6-��0�� ��  ��  &���� ��!  ������*��&�!  ��   +. *  ��+*"  (� ./ . �.�  �''2-&-  

�+*�-3�� ( ) ��*+�.  ��  &��8-,�& �.  ��   -�  &/� ��(  ��*6-�.�&- . 
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��*"  ��+�-  ���  6-���"  �*�  �+*�2� *��  ��!  �.�  *�1��  !�*���  &������'0�  

�����*�.6*� ��  &� ��3�+(  �1&-  (� ./ . &������'�� ��1  ��+�-  ���  6-���"  (  ��+�-  ���  

6-���"  �*�  �+*�2� *��  ��!  /+-�� **��*���1  ��&�  �*�  �+**+.6*� ��  '��  ���*+��(  

���� 1����&- ). 
� *��  ��+�-  ���  6-���" , �& !&*  �����*�.6*� ��  5�/�+�& 1  ��  �.���  

*�&�0�- . 

 

 

3.5 �#&0$�$)�,��.%  !$)&�-!&�%  ,1  ���� �)��-  ��,�!,/!&1  (� 1!,�#���!&�% ) 

��  '��& *�*�(&��"  �.���  *�  ��-+*,*+.�"  �*�  ���� *2� �� , 0& �  *�  /+(& �"  ��  

�� ��*(&*��   *   +!�*  &2� �5-"  ���   *  ��+��/!���*   ��  ���*�*���0�  �� �& 1&��� , 

�+*������*�  ��  ��*+�&*��   -�  ��!�*&-   -"  ���/�.+-&-" ,  -�  ����! - �   -"  ��  

��+1'��   �������"  +*�"  ���   *�"  ����2�*�"  �*�  ����*��   -�  ��� *�+'.�   -" . ��  

���5-'-�� ���"  &-���0&��"  �� 1  &�������  ���  ��* ��*2�  ���1  ���  &��*��� ��!  ��+*"  

 ��  *��*�*���0�  �� �& 1&��� , ���1  ����!&��& *  �*��1 �   *�"  ���  �+����  �� : 

• ��+*�&�16*��  ��-+*,*+.�"  '��   -�  �1&-  �� 1+ �&-"   ��  *��*�*���0�  

�� �& 1&���  ���  '��   �"  &�'���+�����"  �*'�& ���"  �*�� ���"  �*�  �,�+�!& -��� . 

• '��& *�*�*2�   �"  ��-+*,*+.�"  �*�  �.���  ���+�. - �"  ���  *�  *�*.�"  ���  

��+*�&�16*� ��  & -�  �� 1& �&-  *��*�*���("  3�&-"  & -�  �� 1& �&-  &��*���0�  

�&!��� , & -�  �� 1& �&-  �� ��*�0�   ��  ��.��  ��,���.��  (  & -�  �� 1& �&-   ��  

 ������0�  +*0�  ���  

• ��+�/*��  ��-+*,*+.�"  *�  *�*.�"  ���  ��+*�&�16*� ��  & �" *��*�*����"  

�� �& 1&��"  ���1  �*�  �.���  &-��� ���"  '��   -�  �� ��!-&(   *�" . 

���   *�"  �!'*�"  �� *2"  3�  �+����  ��  ��1+/��  ���  &��+1 ��+*�&.�&-"   ��  

���5-'-�� ��0�  &-���0&���  �+*������*�  ��  ��� ��/3�.  �.�  *�*�*�*+,.�  & �" 

�-�*&�������"  ��-+*,*+.�" , 0& �  *  /+(& -"  ��  ��*+�.  ��   �"  �� ��*(&��  ���  ��   �"  

&�'�+.���  ��  ��-+*,*+.�"  �*�  ��+��/*� ��  & �" *��*�*����"  �� �& 1&��"  1����  

���/��+(&��� . �13�  & *�/�.*   ��  *��*�*���0�  �� �& 1&���  3�  �+����  ��  ��+�������  

& -  &/� ��(  ��-+*,*+.�   ��  ���5-'-�� ��0�  &-���0&��� . 
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4. ���������  ����������  ��	��	�����  

4.1 ��!��1��   

�+*"  !,��*"   -"  �'���+-"  ��-+*,!+-&-" ,  *�  ��+�*+�&�*2   *�  �!& *�"  ���  

'��   -�  ��*,�'(   -"  ����1�-8-"  ��-+*,*+�0�  �*�  ��+�&/�3-���  �+*-'*�����"  �.�  

���/�.+-&-  ��*+�.  ��  /+��16� ��  (  ��  �����'��   -�  ��+*/(  ��'! �+��  ��-+*,*+�0�  

�� 1   �"  ����1��&�"  *��*�*����"  ���,*+�"  &� &/�&-  ��   �"  � (&��"  *��*�*����"  

�� �& 1&��"   -" . 

�  ���,*+1   ��  ����1��&��  *��*�*���0�  �� �& 1&���  ��!   �"  � (&��"  

*��*�*����"  �� �& 1&��"  �'��� ��  & *  ! �  *�  �+0 �"  ������ +0�*� ��  &� *+�&���*�  

�.�*�"  ��-+*,*+.�" , ��0  '.�� ��  &� �� �"  ���  �� ���& �+-  /+(&-  �� ��(&��� . � �"  

����1��&�"  *��*�*����"  �� �& 1&��"  ���  ��1+/*��  *2 �  *�  ��� *��+�."  ��-+*,*+.�"  

�*�  &���1��*��  & -�  ��+*�&.�&-   -"  &��*���("  ��+*�&.�&-"  *��*�*���("  ���!��"  

 -"  ���/�.+-&-" , *2 �  -  ��/�+���  �*�  ��+�/� ��  ��!   �"  � (&��"  �� �& 1&��"  '��  

���5('-&-  &2�3� ��  3��1 �� . 

 

 

 

4.2. ���#"%   

��*�!"   ��  ����1��&��  *��*�*���0�  �� �& 1&���  �.���  -  ��+�*���(  ��+*/(  

��-+*,*+�0�   +�/*�&�"  ,2&-"  &� &/�&-  ��  *+�&����  &-��� ��1  *��*�*���1  & *�/�.�  

 -"  ���/�.+-&-"  ���  �����! �+�  '��   -�  �*+�.�   ��  ���(&���  ���   ��  ��* ���&�1 ��  

 -" . ��.&-"  �.���  ��  ��+�/��  �.�  ������+*�*.-&-  �1��  & -�   ���� �.�  ��(+-  &��+1  ��  

� (&���  *��*�*���0�  �� �& 1&��� . �� ’ ��*�*�3.� , -  ����1��&-  *��*�*���(  ��3�&-  

�& �16� ��  &� ���"  �+�& -+�! - �" , '�'*�! �  ���  �� �& 1&��"  ���  ���  ���������1���  

��-+*,*+.�"  �*�  �/*��  (�-  '��& *�*�-3�. . 

 
*  ���  34 *2 �  ���'*+�2�� , *2 �  ��*3�++2���   �"  ���/��+(&��"  ��!   *  ��  

�-�*&��2*��  �.�  ��(+-  &��+1 *��*�*���0�  �� �& 1&��� . 
*  �+! ��*  !��"  *+.6�� ! �  

& -�  ��+.� �&-  �*�  -  ���/�.+-&-  �-�*&��2��  �.�  ��(+-  &��+1 *��*�*���0�  

�� �& 1&���  & -�  ����1��&-  *��*�*���(  ��3�&(   -" ,  *   2�*"  ���   *  ��+��/!���*  

�� 0�   ��  �� �& 1&���  �+����  ��  �� ��*�+.�*� ��  & �" ���� (&��"   *�  ���  1 '��  

�.�  ��(+-  &��+1 *��*�*���0�  �� �& 1&��� . �-���0�� ��  ��!�-  ! �  *�  *�-'.�"  
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�� �/0+-&-"  ���  ��* .�-&-"  �*�  �+*����*� ��  ��!   *  ���  34 �,�+�!6*� ��  ��.&-"  

& �" ����1��&�"  ��(+��"  *��*�*����"  �� �& 1&��" , ��30"  ��.&-"  ���  ���.��"  �*�  

���� *2� ��  ��!  1���  ��� .( ��&�'�'(  & �  ���3�(  �*'�& ��1  �+! ��� , ����.��"  

������.�" ) 

 

 

4.3. 
&'(�  &���)���%   


*  �+! ��*  (���  34) ���  ��3*+.6��  �*��"  ���/��+(&��"  �/*��  ��*/+��&-  ��  

�-�*&��2*��  ����1��&�"  *��*�*����"  �� �& 1&��" , �!&*  &�/�1  (  &� �!&*  /+*���!  

��1& -��  �� 1   *   ��*"   -"  ����1��&-"  ��+�!�*� . �� !  ��3*+.6� ��  ��!   -�  

�*�*3�&.� ,  �"  �+-�� �& -+����"  �+/�"  ���   �  �*'�& ��1  �0�� �  �13�  /0+�" . 

4 &�  �*��!� , *�  ���/��+(&��"   ��  *�*.��   �  �5�!'+�,�  ����+�'�� �2*� ��  

�-�!&�� , ��3�+2�*� �� : 

� ) ��  �-�*&��2*��  ����1��&�"  *��*�*����"  �� �& 1&��"   *��1/�& *�  �� 1   *  

 ��*"   *�  �+0 *�  �5��(�*�   *�  *��*�*���*2  � *�"  ���  

� ) ��  ��3�& *2�   �"  ����1��&�"  *��*�*����"  �� �& 1&��"   *�"  ���3�&���"  !/�  

�+'! �+�  ��!  60 ��+�"  �� 1   -�  �(5-   -"  ����1��&-"  ��+�!�*� . 


��*"  �13�  *��*�*���(  �� 1& �&-  � (&��  (  ����1��&-  �+.�� ��  �� * ��0"  �"  

�+*"   -�  &���!+,�&(   -"  �+*"   �  ��� . 
*  ! �  �.�  ���/�.+-&-  ���  �-�*&.���  

����1��&�"  *��*�*����"  �� �& 1&��"  �*�  ���  �.���  &2�,���"  ��  �� !   *  �+! ��* , ���  

���*�.6��   -�  �-�*&.��&-  � (&���  *��*�*���0�   �� �& 1&���  �*�  ��  �.���  &2�,���"  

��   �  ��� . 

 

 

 

4.4. �  ���������  #��!.���!$   

�+��   -�  ����� ��(  ��+*�&.�&-   ��  ����1��&��  *��*�*���0�  �� �& 1&���  

�.���  /+(&��*  ��  ��+� �3*2�  *+�&����"  ��&���"  ���*��"  *�  *�*.�"  &/� .6*� ��  ��  �� �"  

���  3�  �*-3(&*��  & -�  ���2 �+-  �� ��!-&-  !&��  ���,�+*� ��  ��+��1 � . 

� '�/)&!$  #&�(�'�%  �.���  �.�  ��+.*�*"  *��*�*���("  ��3�&��"  ���+! �+-  ��!  

���  ��(+�"  *��*�*���!  � *" . 
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� '�/)&!$  ���� �)���  .�3&!$  &-��.���  �.�  *��*�*���(  ��3�&-  �*�  ��+��/��  

�. �  �.�  ��(+-  &��+1 *��*�*���0�  �� �& 1&��� , �. �  �.�  &��+1 &��*� ��0�  

*��*�*���0�  �� �& 1&���  '��  �.�  ����1��&-  ��+.*�* . 

 

 

4.5. ��)�  ���  #&��&+")& �  & '�/)&!1  ���� �)��-  ��,�!,/!&1  

���  �!'*�"  &2'�+�&-" , & �" �+*���,�+!����"  ����1��&�"  *��*�*����"  �� �& 1&��" , 

��+�����1�*� ��  & -�  ��2 �+-  & (�-   �  �� .& *�/�  & *�/�.�   -"  �� .& *�/-"  ��+�!�*�  

 -"  �+*-'*2���-"  *��*�*���("  /+(&-" . � *   ��*"   ��  �� �& 1&���  ��+� .3�� ��   �  

��!�*�3�  �+!&3� �  & *�/�.�  �*�  ��� +�/*��  & -�  �(5-   -"  �� .& *�/-"  ��+�!�*� : 

� )  �  �,�& 1����  ���+1'�� �  �1+-  ��.   ��  ��'.��  & *�/�.�� , 

� ) *�  �1&-"  ,2&-"  ��.����"  (  ��!  ���� -&.�  ���,*+�"   -"  � ��+�.�"  ��30"  ���  

��*,1&��"  ����& ��0�  (  ��� - ��0�  *+'1���  �*�  ����/� ��  ��  �/*��  &-��� ��(  

��.� �&-  & -�  *��*�*���(  �� 1& �&-  (  ��� *�+'.�   -"  � ��+�.�" , 

' ) *  �+�3�!"   *�  ���&/*�*2���*�  & -�  � ��+�.�  �+*&����*2  ��� , 

� ) �13�  1��-  *�&�0�*�"  �����,�+*� *"  '��   *�"  ������ �"  ��-+*,*+.�  �"  �+*"  

 -�  �*+�.�   ��  �+�& -+�* ( ��   -"  � ��+�.�" . 


��*" , -  ��� +*�(  ��,�����'*+1"  �� 1  ��!  �. -&-  ���! +��"  � ��+�.�"  ��*+�.  ��  

��� +�8��  ��  �-�  &����+��-,3*2�  &� �� 1& �&-  ��-+*,*+.�"  �*�  �+*����*� ��  & *  

��+!� , �1�  �+.���  ! �  -  �-�*&�*�*.-&(   *�"  3�  ( ��  �� .3� -  �+*"   *  �-�!&�*  

&��,�+*�  (  3�  �./�  �"  ��.� �&-  &*��+(  6-��1   -"  � ��+�.�" , �,!&*�  & -�   ���� �.�  

��+.� �&-  -  �-  �-�*&�*�*.-&-   -"  ��-+*,*+.�"  (   ��  ��-+*,*+�0�  �� 0�  ���  3�  

�+*���*2&�  ��+���1�-&-   *�  �*��*2  �"  �+*"   �  '�'*�! �  ���  ��+�& 1&��"  �*�  

&���1��*��  �� 1   +!�*  *�&�0�-  & -�  �� .�-&-   -"  �5.�"   ��  �� */0�   -"  � ��+�.�" . 

( � .� .�  ���  ���+�-��.�" , �+�� ��(  ��1��&-  ���  �+�-��.�  ��  �*'�& ��1  ��+���.'�� � , 

$��!��"  �+� *81� -" -����'�0 -"  )+*�& *2+-" ) 

 

 

4.6. 
���*!(�!$  & '�/)&!1  ���� �)��-  ��,�!,/!&1   

� -�  ��+.� �&-  �*�  ���  ���/�.+-&-  �����'��  ��  ��+*�&�1&��  �.�  ����1��&-  

*��*�*���(  ���,*+1 ,  ! �  &2�,���  ��   *  � .� .� .34 �� (  3�  �+����  ��  ��+�����1���  

 *��1/�& *�   �  ��!�*�3� : 

• &��*� ��(  �� 1& �&-  *��*�*���("  3�&-"  
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• &��*� ��(  �� 1& �&-  &��*���0�  �&!��� , ��+*�&��6!���-  �"   �.�  &��*� ��(  ����.�  

�� 1& �&-  (  �.�  &��*� ��(  5�/�+�& (  �� 1& �&-  ��* ���&�1 ��  ���  �.�  &��*� ��(  

�� 1& �&-  &��*���0�  �&!���  

• &��*� ��(  �� 1& �&-  �� ��*�0�   ��  ��.��  ��,���.��  

• &��*� ��(  �� 1& �&-   ��   ������0�  +*0�  ���  

• �����'����"  ���5-'-�� ���"  &-���0&��" . 

��  &��*� ���"  ����1��&�"  *��*�*����"  �� �& 1&��" , �+����  ��  ��+�����1�*��  

 *��1/�& *�  !�*�"   *�"   . �*�"  ���   �  -���3+*.&�� �  �*�  ��+�����1�*� ��   �"  ��*  

�+!&,� �"  � (&��"  *��*�*����"  �� �& 1&��"  ���  & �" ���5-'-�� ���"  &-���0&��"  �*�  

&��*��2*��   �"  �� �& 1&��"  �� �" . 

�1�  �.�  ���/�.+-&-  ��+*�&�16��  & �" � (&��"  ��+�!�*�"   �  & *�/�.�   ��  

��* ���&�1 ��  &� �.�  5�/�+�& (  �� 1& �&-  ��* ���&�1 ��   (&2�,���  ��  &/� ��(  

���� ! - �  �*�  ��+�/��   *  ���3��+-���*  � .� .� . 1) 3�  �+����  ��  ��*�*�3�.   *�  .��*  

 +!�*  ��+*�&.�&-"  ���  & �" ����1��&-"  ��+�!�*�" . 

 

 

4.7. 
��&% &,���&(&% *#�+�&�2 ,��   �  '$)�!�&2�*  #&���'��.%  ���� �)��.%  

��,�!,/!&�%  

1. � ��+�.�"   ��  *�*.��  *�  �� */�"  �/*��  ��&�/3�.  �+*"  ����+�'�1 ��&-  & * 

�+-�� �& (+�*  �5�0�  �3-�0�  ��*/+�*2� ��  ��  �-�*&��2*��  & -�  ���-���(  '�0&&� , 

�5��-���.�  *��*�*���(  �� 1& �&-  (�*�  ��+�����1���  �� �52  1����   -�  

�+�& -+�! - �  ���   �  ��* ���&�� 1   *�" ) '��  �13�  �51�-�*  �13�  *��*�*���("  /+(&-" . 

2. � ��+�.�"  �*�  ��*/+�*2� ��  ��  �� �+ .6*��  ��*�*�-����"  �� �& 1&��"  3�  

�� �+ .6*��   �"  ��+��1��  �� �& 1&��"   !&*  &� ��*�*�-���-  !&*  ���  &� �(  

��*�*�-���-  �1&- . 

3. �5��+�. ��   ��  ��+��1��  ��*/+�0&���  -  
+1��6�   -"  ���1�*" . 

��  ��&-'����"  ���  *�  ��*�*�-����"  ��*/+�*2� ��  ��  �� �+ .6*��  *��*�*����"  

�� �& 1&��"  '��   *  �+0 *  ���   *   +. *   +.�-�*  �13�  *��*�*���("  /+(&-" . 

 

4.8 �*!���(&%  !,$  ��,/�,�!$  ,�*% 

��  ��+���"  ���/��+(&��"   �  �&*��  ��+*�&�16*��  &-��� ��(  ����2���&-  & -  

��1+����   *�  � *�"  '��  �!'*�"  ��*/���*2" , ��0  &� 1���"   �  &-��� ��! �+�  & �3�+1  

�5*��  ���  �+�'�� *�*�*2� ��  *���1  & -  ��1+����   *�  � *�" . ��  1���"  ��+�� 0&��"   *  
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�!& *"  ���   �  �5*��  &����*� ��  ��   �"  �+�& -+�! - �"  *�!��-+-"   -"  � (&��"  /+(&��"  

���   �  *�*.�  �+�'�� *�*�*2� ��  &� ����!��& �"  ����1��&�"  /+*����"  ��+�!�*�"  & -  

��1+����   *�  � *�"  ���  �+����  ��  �� ����-3*2�  &�& -�� ��1  0& �  ��  �-�  ���*�0�*��  

 �  ��* ���&�� �   ��  ����1��&��  ��+�!��� . 

 

4.9 
�����)�,�   #�*  #�3� �����2 ,��   �  #�����.!�*  ��  & '�/)&!&%  ���� �)��.%  

��,�!,/!&�%  

��3��1  �+*��(�� � : 

1. �� *��  ��*/����"  &������'�" . 

2. ��'1��  & �3�+1  �5*��  �.�"  ��+�!�*� , ��!   �  *�*.�  ���,��*2� ��  ���  1���"  

��+.*�*� . 

3. ���1��"  ���  �5*��  �*�  �,*+*2�  *�!��-+-   -  /+(&- , ���1  �����+'*2� ��  &� 

����!��& �  ���& (�� �  ��&�  &� �� ( . 

4. &-��� ���"  ���+*/+!���"  &���1&��" . 

 

4 &�  -  ��+*�&.�&-  �5�!��& ��  *��*�*���0�  ��-+*,*+�0�  '��  �.�  ����1��&-  

��+.*�*  �.���  ��+���"  ,*+�"  �2&�*�- ,��! � : 

� ) ��+��*.  3��+*2�  ! �  �13�  ����1��&-  ��+.*�*"  ��* ���.  �.�  ��&��(  �*'�& ��(  

��+.*�* , �-���(  �.�  /+(&-  ���  &����0"  &����+�.�*��  ! �   �  ��* ���&�� �   ��  

����1��&��  ��+�!���  �+����  ��  �+*&��*+.6*� ��  ��&��1  ��   *�  .��*   +!�*  �*�  

�+*&��*+.6*� ��   �  � (&��  ��* ���&�� � . �  �+�'�� *�*.-&-   ��  �&!���  ���  �5!��� , 

-  �� �,*+1  �� 0�  &� ��!����"  ��+�!�*�"  ���  *�  �� ��(&��"  & *   ��*"  �13�  ��+�!�*�  

�+����  ��  '.�*� ��  ��   �"  .���"  �+/�"  ���  �+.&��"  �*�  �,�+�!6*� ��  & �" � (&��"  

��+�!�*�" . 

� ) 1��*�  3��+*2�  ! �  �13�  ����1��&-  ��+.*�*"  �.���  & -�  *�&.�  ��+*"   -"  � (&��"  

��+�!�*� . �� 1   -�  1�*8-  �� ( , -  �+�'�� *�*.-&-   ��  �&!��� -�5!��� , -  �� �,*+1  

�� 0�  &� ��!����"  ��+�!�*�"  ���  *�  �� ��(&��"  & *   ��*"  �13�  ����1��&-"  ��+�!�*�  

��-+�16*� ��  ��!   �"  �� ��(&��"  �*�  '.�*� ��  & -�  ����1��&-  -��+*�-�.�  !��"  ���  

��!   �"  �� ��(&��"  �*�  '.�*� ��  �� 1   *�  �+*&��*+�&�!   ��  ��* ���&�1 ��   -"  

� (&��"  ��+�!�*� . 4��  �5*�*  �*�  3��+�. ��  ! �  �,*+1  *�!��-+-   -�  � (&��  �*'�& ��(  

��+.*�*  �+����  ��  �� ����� ��  & �" ����1��&�"  ��+�!�*�"  ��  �1&-   *  /+!�* ,  *�  !'�*  

 ��  ���(&��� ,  -�  ��+�'�'��(  �+�& -+�! - �  ���  ��+���"  1���"  �1&��" . 
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4.10 �$)�!�",$,�  

��  ����1��&�"  *��*�*����"  �� �& 1&��"  �-�*&��2*� ��  �� !"  �2*  (2) �-�0�  

��!   -  �(5-   -"  ��+�!�*�  & -�  *�*.�  ���,�+*� ��  &� �.�  (  ��+�&&! �+�"  �,-��+.��" , 

�3���("  ���  ��'1�-"  �� -'*+.�"  �� !"  ��!   �"  ��3�&��"   ��  � ��+��0�  �����2&���  

/�+ *,����.*�  �*�  �-�*&��2*� ��  �� !"  �-�!" . 

��  �� �& 1&��"  �� �"  ���+ 0� ��  ��.&-" ,  �� !/+*��  ��   -�  �-�*&.��&(   *�" , 

& -�  �& *&��.��   -"  � ��+�.�"  -  *�*.�  �.���  �+*&���1&��-  & *  ��+2  �*��!  ���  

��+����*��  �+*&���1&���"  '��  /+*���!  ��1& -��  �2*   *��1/�& *�  � 0�  ��!   -�  

�+0 -  �-�*&.��&(   *�" . �  ��� +*�(  ��,�����'*+1" , 2& �+�  ��!  �. -&-   -"  

�����,�+!���-"  � ��+�.�" , �/��   -�  ���� ! - �  ��  ��+� �.���   -�  �+*3�&�.�  

�-�*&.��&-"  �� 1  �*�2  ���  �(�� . 

 

4.11 �#������  ���  .�&�+�% 

 ��  ����1��&�"  *��*�*����"  �� �& 1&��"  �+����  ��  �/*��  ��*'+�,�.  ��!   +.�  

���,*+� ��1  �+!&��� , ( *� : 

� )  *�  �+!��+*   *�  ��*��- ��*2  &���*��.*�  (   *�  �����-+� (   *� , 

� )  *�  ����32�*� �  (  �� � �����*  &2��*��*  ���  &� ��+.� �&-  �*�  ���  ��1+/��  

' )  *�  ���23��*  '��   -�  ���23��&-  �*'�& -+.*� . 

 ��  ��+��1��  &� ��+.� �&-  ���,��.�" , *,�.�*��  ��  ��3� *��  �''+1,�"   �"  

�� � 1&&��"   *�"  & -�  '����(  &������&- . 

��  ����1��&�"  *��*�*����"  �� �& 1&��"  (� *����"  ���  ��*�*�-����" )  *�  

�+0 *�  ���   *�  ��2 �+*�  �5��(�*�  ��*�1��*� ��  &� ���&�!�-&-  ��!  �+�� *2"  

���'� �"  �*'�& �"  ���  ���.�� ��  ��3�&-  ���&�!�-&-"  �*�  �-�*&��2� ��  ��6.  ��   �"  

*��*�*����"  �� �& 1&��"  &2�,���  ��   �  !&�  ��3� *� ��  & -�  �+*-'*2���- . 

 

 

4.12 �*�-!&�%  ���  #����/!&�%  ,$%  �)�3&!(�%  #&�( & '�/)&!1  ���� �)��-  

��,�!,/!&1  

��   *  1+3+* 7  *�  �� . 360/1985 *+.6� ��  ! �  “&� ��+.� �&-  �*�  -  ���! +��  

� ��+�.�  ���   -+�.   �"  ��*/+�0&��"   -"  �-�*&.��&-"  �� �& 1&���  &2�,���  ��   *  

��+!�  (  �-�*&��2��  �� �& 1&��"  �� 1  ��+1��&-   ��  ��� 15���  �� 0�  !&*�  �,*+1  

& -�  �� 1+ �&-  ���   *  ��+��/!���*   ��  �� �& 1&��� , -  ��� +*�(  ��,�����'*+1"  
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����1����  �+!& ��* . 
*  ��0 � *  �*&!   *�  �+*& .�*�  �2�� ��  ��  ����+*&�+�!6� ��  ��  

��!,�&-   *�  ��*�+'�.*�  �3���("  ���*�*�.�"  �� 1  ��!  ��&('-&-   -"  ��� +*�("  

��,�����'*+1" . 

 

 

4.13 
��&% & '�/)&!&%  ���� �)��.%  ��,�!,/!&�%  ��,��,(5� ,�� , #��&% &�.�+� ,��  

���  #��&% '$)�!�&2� ,��  

�  ��0���-  � ��+�.�   -"  *�*.�"  *�  �� */�"  �.���  ��&-'����"  & *  �+-�� �& (+�*  

�5�0�  �3-�0�  ��*/+�*2 ��  ��  �� �+ .6��  ���  �-�*&��2��   �"  ��!�*�3�"  *��*�*����"  

�� �& 1&��"  ('��   -�  � ��+�.�  �*�  �/��  -��+*�-�.�  ����&.�� *"  �&*�*'�&�*2  31/12). 

�  �!�*"  +- 1  *+.6�� ! �  *�  � (&��"  *��*�*����"  �� �& 1&��"  �*�  �� �+ .6��  -  

� ��+�.�  �.���  ���� !�  ��  ��*�� �& (&*��   �"  *��*�*����"  �� �& 1&��"   *�  ��2 �+*�  

�5��(�*�  ��!   -�  �+*:�!3�&-  ! �  3�  �-�*&��� *2� , &2�,���  ��   �  !&�  *+.6*� ��  ��!  

 *�  �!�* , �� !"  �2*  �-�0�  ��!   -�  �(5-   -"  /+(&��" . 

��  �5��-���.�"  �+*���,�+!����"  *��*�*����"  �� �& 1&��" , &� �� .3�&-  ��   �"  

 +��-���.�" , ��*�1��*� ��  &� ���&�!�-&-  �+��  �-�*&���3*2�   ��!  *+�� *2"  ���'� �"  

�*'�& �" . 

 

4.14 
&�(�'��  ���  ,�% �#�(&% �#��,&(,��  $ #���*!(�!$  & '�/)&!1  ���� �)��-  

��,�!,/!&1  ���  !*����,���  #�$���"�$!$  

9��"  �+*���,�+3-�� ,  *  �*'�& ��!  �+! ��*  34 ���  ��3*+.6��   �"  ����1��&�"   *�  

� *�"  ��+�!�*�"  �*�  *�  ���/��+(&��"  �+����  ��  ��+*�&�16*��  ����1��&�"  *��*�*����"  

�� �& 1&��" . �� !  �.���  �+'*   ��  �+�*�.��  *+'1���  �13�  /0+�" . 
*  �+! ��*  ���0"  

��3�++2���   �"  ���/��+(&��"   ��  *�*.��   �  �5�!'+�,�  ����+�'�� �2*� ��  �-�!&�� , ��  

��+�/*��  ����1��&�"  *��*�*����"  ��3�&��" , *�  *�*.�"  ��  &���*+,0�*� ��  ��   �"  �+/�"  

�� �/0+-&-" , ��* .�-&-"  ���  '��& *�*.-&-"  �*�  �+*����*� ��  ��!   *  ���  34.  

�����1  *�  ���/��+(&��"   ��  *�*.��   �  �5�!'+�,�  ����+�'�� �2*� ��  �-�!&�� , 

��3�++2�*� ��  �� : 

� ) ��+�/*��  ����1��&�"  *��*�*����"  ��3�&��"   *��1/�& *�  �� 1   *   ��*"   *�  

�+0 *�  �5��(�*�   *�  *��*�*���*2  � *�"  ���  

� ) ��3�& *2�   �"  ����1��&�"  *��*�*����"  ��3�&��"   *�"  ���3�&���"  !/�  �+'! �+�  

��!  60 -��+�"  �� 1   -�  �(5-   -"  ����1��&-"  ��+�!�*� . 
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4.15 ��,�+-�$!$  ���  �#�,()$!$  

�.�  ���/�.+-&-  �+����  ��  �,�+�!6��   �"  .���"  �*'�& ���"  �+/�"  ���  ��3!�*�"  

& �" ����1��&�"  *��*�*����"  �� �& 1&��" , !��"  �,�+�!6*� ��  & �" � (&��"  *��*�*����"  

�� �& 1&��"   -" . 

�����! �+�  3��� �  �*�  �+����  ��  ����1�*� ��  ��!8-  �.��� : 

� ) 4&*��  �*�  ��&�+1  *� ��  ��*/���1 , ��+�*���1  (  ��+�� �&���1  ��&�  &� ���  

*��*�*���!  � *" , �+����  ��  �� �/�+*2� �� , /�+."  �����+�&�*2" , ! ��  

�+�'�� *�*�*2� �� . 

� ) 45*��  �*�  �+�'�� *�*�*2� ��  ��0����  �� 1   -�  ��1+����   *�  *��*�*���*2  

� *�" , �+����  ��  �+*�� ��*'.6*� ��  (  ����1��*� ��  '��   *�"  &�*�*2"   -"  

����1��&-"  ��3�&-" , �� >1� �& *�/.�   *�   2�*�   ��  �5!���  & *   ��*"   *�  

*��*�*���*2  � *�" . 

' ) ���1�-  ,!+*�  ��&*�(�� *"  �� �/�+�. ��  &� �13�  ����1��&-  ��+.*�*  

��&�6!���-  & -�  *+3(  �� .�-&-   *�  ��&�  & �3��&���*�  !+*�   *�  � (&�*�  

&�� ���& (  ,!+*�  ��&*�(�� *" , �*�  ������� ��  '��   *  ��(+�"  *��*�*���!  � *" . 

� ) �.�  �� ��*�(  &� �*'�& ��(  �+/(  (  ��3*�* , �� !"  ���.���  �*�  ��3*+.6*� ��  '��  

 *  �� ��� ��!  & 1��*  &� ��+.� �&-  ��&�'�'("  ��*�  �+* 2�*�  �+����  ��  ���,�+��  

������ 2��&-   ��  �+*-'*2�����  &�'�+.&����  ����1��&��  ��+�!��� , &2�,���  ��  

 *  � .� .� . �+ .8. 

 

 

4.16 � '�/)&!&%  ���� �)��.%  � ����.% -,2#�% & '�/)&!1  ���� �)��-  � ����-  

�.�  ���/�.+-&-  ��*+�.  ��  /+��16� ��  (  ��  �����'��  ��  ��+�/��  ��'! �+�"  

��-+*,*+.�"  �� 1   �"  ����1��&�"  ��+�!�*�"  &� &2'�+�&-  ��   �"  � (&��" . �.�   � *��  

��!,�&-  &�� ���.  & -�  �'���+-  ��-+*,!+-&- , & *�  ��+�*+�&�!   *�  �!& *�"  ���  & -�  

��*,�'(  ����1�-8-"  ��-+*,*+�0�  �*�  �/*��  (�-  ��+�&/�3�. . 
*  � .� .� . 34 *+.6�� �"  

��1/�& *  ��+��/!���*  �.�"  ����1��&-"  *��*�*���("  ���,*+1" ,  �"  &��*� ���"  

*��*�*����"  �� �& 1&��"  ���  �����'����"  ���5-'-�� ���"  &-���0&��" . �  ����1��&-  

*��*�*���(  ���,*+1  �+**+.6� ��  & *  ��  ��+�/��  �.�  ������+*�*.-&-   -"   ���� �.�"  

��(+*�"  &��+1"  ��  � (&���  *��*�*���0�  �� �& 1&��� . �& �16� ��  &����0"  &� ���"  

�+�& -+�! - �" , '�'*�! �  ���  �� �& 1&��"  ���  ���  ���������1���  ��-+*,*+.�"  �*�  

�/*��  (�-  ��+�&/�3�. . 
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*  � .� .� . 34 ���  ���'*+�2��  *2 �  ��*3�++2���   �"  ���/��+(&��"  ��!   *  ��  &�� 1&&*��  

��(+��"  *��*�*����"  �� �& 1&��"  '��   �"  ����1��&�"  ��+�!�*�" , ��+�/��  �& !&*   -  

���� ! - �  ��&�  ��!   �"  ��� 15��"   *� , ��  &�� 1&&*� ��  &��*� ���"  *��*�*����"  

�� �& 1&��"  ���  �����'����"  ���5-'-�� ���"  &-���0&��" . 
*  �+! ��*  ������*�  ���  

���'*+�2��  ���  ���'*+�2�� , *2 �  ��*3�++2���  �.�  ���/�.+-&-  ��!   *  ��  ��+�����1���  

& �" &��*� ���"  ����1��&�"  *��*�*����"  �� �& 1&��"  ��+�&&! �+�  ��!   �  ��1/�& �  

�*��2���  (   �"  �����'����"  ���5-'-�� ���"  &-���0&��" , !��"  ��+�'+1,*� ��  & *  ��+!�  

�+! ��* .( � .� .�  2007��+(& *"  )�1/*" -�*��1"  �*��1 )�

 

 

 

4.17 � '�/)&!&%  ���� �)��.%  � ����.%  ���  !*����,���  #&�(�'�%  


*  � .� .� . 34 ���� �.  *�  ����1��&�"  *��*�*����"  ���,*+�"  (��(+��"  (  

&��*� ���" ) ��  ��+�����1�*��  

• ��,/!,�!$  ���� �)���%  6.!$%   -"  �(5-"   -"   +�/*�&�"  ����1��&-"  

��+�!�*�  ���  &�'�+� ��(  �� 1& �&-  *��*�*���("  3�&-"   -"  �(5-"   *�  ���&�"  

�+*-'*2���*�  *��*�*���*2  � *�"  (� (&��"  ��+�!�*� ). 

• ��,/!,�!$  !* ����-  �!"'1   -"   +�/*�&�"  ����1��&-"  ��+�!�*�  ���  

&�+�� ��1  '��   *   +�/*�  *��*�*���!  � *"  ��/+�   -�  -��+*�-�.�  �(5-"   -"  ����1��&-"  

��+�!�*� , ��  &�'�+� ���"  �� �& 1&��"  &��*���0�  �&!���  '��   �"  �� .& *�/�"  

����1��&�"  ��+�!�*�"   *�  ���&�"  �+*-'*2���*�  *��*�*���*2  � *�" . �2�,���  ��   *  

���3��+-���*  � .� .� .1, �.�  ����1��&-  *��*�*���(  ���,*+1  ��*+�.  ��  ��+*�&�16��  '��  

�13�  ��+.*�*  �. �  �.�  ����.�  �� 1& �&-  &��*���0�  �&!���  �. �  �.�  �� 1& �&-  ��   �  

& *�/�.�   ��  ��* ���&�1 ��   -"  ��+�!�*�  (5�/�+�& (  �� 1& �&-  ��* ���&�1 �� ) ���  

�.�  ��2 �+-  �� 1& �&-  �*�  ��  5����1  ��   �  ��* ���&�� �  ���  ��  ��+�3� ��   �  

& *�/�.�   ��  �*��0�  &��*���0�  �&!���  (�� 1& �&-  &��*���0�  �&!��� ). 

• ��,/!,�!$  )&,����-  ,1  �'(1  �&����(1  ��   �"  �� ��*��"  & �  .���  

��,1����  &�+�� ��1  '��   *   +�/*�  *��*�*���!  � *"  ��/+�   -�  -��+*�-�.�  �(5-"   -"  

����1��&-"  ��+�!�*�  ���,*+1" , ��+*�&�16*� �"  ���  �.�  &�'�+� ��(  �� 1& �&-  '��  

 -�  �� .& *�/-  &�'�+.&��-  ��+.*�*   *�  ���&�"  �+*-'*2���*�  *��*�*���*2  � *�" . 

• ��,/!,�!$  ,1  	�)&���-  ��-  -  *�*.�  ��  ��+*�&�16��   �"   �������"  

+*�"  &�+�� ��1  '��   *   +�/*�  *��*�*���!  � *"  ��/+�   -�  �(5-   -"  ����1��&-"  ��+�!�*�  

���,*+1" , ��  ���  &�'�+� ��(  �� 1& �&-  '��   -�  �� .& *�/-  ��+.*�*   *�  ���&�"  
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�+*-'*2���*�  *��*�*���*2  � *�" .( � .� .� . International Accounting standard, Interim 

financial Reporting) 

 

 

4.18 �#&0$�$)�,��.%  !$)&�-!&�%  & '�/)&!1  ���� �)��-  ��,�!,/!&1  

(� 1!,�#���!&�% ) 

��  ����1��&�"  /+-�� **��*�*����"  �� �& 1&��"  �+����  ��  ��+�����1�*��  

 *��1/�& *�   �"  ��*  �1 �  &-���0&��" /'��& *�*�(&��" . ��  ��-+*,*+.�"  �+����  ��  

��+�/*� ��  &�&&�+�� ��!"  '��   -�   +�/*�&�  /+(&-  ��/+�   *   ��*"   -"   +�/*�&�"  

����1��&-"  ��+�!�*� . 

����+!&3� �  -  *� ! - �  �+����  ��  '��& *�*��.  *�*���(�* �  '�'*�! �  (  

&������'�"  �*�  �.���  ���+�. - �  '��   -�  �� ��!-&-   ��  ��* ���&�1 ��  ���   -"  

/+-�� **��*�*���("  �� 1& �&-"   -"   +�/*�&�"  ����1��&-"  ��+�!�*� . 

��  ��1/�& �"  '��& *�*�(&��"  �.��� : 

� ) ���,*+1  ! �  *�  �*'�& ���"  �*�� ���"  ���  ��3*�*�  ��*�*'�&�*2  �.���  *�  .���"  

��  �� �"  �*�  ��*3� (3-���  & �" ��*  �+!&,� �"  � (&��"  /+-�� **��*�*����"  

�� �& 1&��"  ( , �1�  ��(+5��  ����'�" , ��+�'+�,(   -"  ,2&-"  ���   ��  ���� 0&���   ��  

����'0�  �� 0�  

� ) ���5-'-�� ��1  &/!���  '��   -�  ��*/��! - �  (  ��+�*���! - �   ��  ����1��&��  

�+'�&�0� . 

' ) -  ,2&-  ���   *  �*&!   �/!�  '�'*�! �� /&������'0�  �*�  ��-+�16*��  & *�/�.�  

���+'- ��*2 , ��*/+�0&��" , .���  ��,1���� , ��3�+1  ��&*�(�� �  (   �������"  +*�" ,  �  

*�*.�  �.���  �&��(3�& �  �!'�   -"  ,2&-" ,  *�  ��'�3*�"  (   ��  ���� 0&�0�   *�" . 

� ) -  ,2&-  ���   *  �*&!   �/!�  �� ��*�0�  &� �� ��(&��"  �*&0�  �*�  ���,�+3-���  &� 

�+*-'*2����"  ����1��&�"  ��+�!�*�"   *�   +�/*� *"  /+-�� **��*�*���*2  � *�"  (  

�� ��*�0�  &� �� ��(&��"  �*&0�  �*�  ���,�+3-���  &� �+*-'*2����  

/+-�� **��*�*���1  � - , �1�  *�  ��  �!'�  �� ��*��"  �/*��  &-��� ��(  ��.� �&-  & -�  

 +�/*�&�  ����1��&-  ��+.*�* . 

� ) ���*&- , �����'*+1  (  ��*��-+��(  �� */0� //+�*'+1,�� . 

& ) ��+.&�� �  �*�  �/*��  ��-+�3�.  ��1  �.�*"  �� */��*2  ��,���.*� . 

- ) &-��� ��1  '�'*�! �  �� �'���& �+�   *�   ��*�"   -"  ����1��&-"  ��+�!�*�   �  

*�*.�  ���  �/*��  ��+*�&��&3�.  & �" /+-�� **��*�*����"  �� �& 1&��"   -"  ����1��&-"  

��+�!�*� . 
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3) *�  ����+1&��"  �� ��*�0�  & -  &2�3�&-   -"  *� ! - �" , (� ./ . ��!� -&-  (  �0�-&-  

3�'� +��0�  ���  ���+*�+!3�&���  �����2&��� , �����*+'��0&��" , ����*� !����"  

�+�& -+�! - �" . 

�) �� ��*��"  ���,*+��1  ��  ����/!����"  ��*/+�0&��"  ���  ����/!����  & *�/�.�  

���+'- ��*2 , �� �'���& �+�   -"  -��+*�-�.�"   *�   ���� �.*�  � (&�*�  �&*�*'�&�*2 . 

�� !"  ��!   �"  ��*  �1��  '��& *�*�(&��"  3�  �+����  ��  ��1+/��  ���  -  '��& *�*.-&-  

���,!+��  1����  3��1 �� /&������'0�   � /*�  *�*.� /�"  �+����  ��  ���,�+*� ��  & �" 

� (&��"  /+-�� **��*�*����"  �� �& 1&��" . ��  '��& *�*�(&��"  �� �"  (�*�  �+*����*� ��  

��!   �  1���  ��� ) ���  �.���  ��*/+�� ���"  & -�  ��+.� �&-   -"  ����1��&-"  ��3�&-"  

�1�  �� (  &����+�����1���  &��*� ���"  /+-�� **��*�*����"  �� �& 1&��" . 

��+.*�*�  '��   �"  *�*.�"  ����1��&�"  *��*�*����"  �� �& 1&��"  /+��16� ��  ��  

��+*�&�16*� �� . 

��  ����1��&�"  ��3�&��"  �+����  ��  ��+�����1�*��  ����1��&�"  *��*�*����"  

�� �& 1&��"  (&��*� ���"  (  ��(+��" ) '��  ��+�!�*�"  �"  ��*�*23�" : 

� ) �&*�*'�&�!  �� 1   *   ��*"   -"   +�/*�&�"  ����1��&-"  ��+�!�*�  ���  ���  

&�'�+� ��!  �&*�*'�&�!  �� 1   *   ��*"   *�  ���&�"  �+*-'*2���*�  *��*�*���*2  � *�" . 

� ) �� �& 1&��"  ��* ���&�1 ��   -"   +�/*�&�"  ����1��&-"  ��+�!�*�  ���  &�+�� ��1  

'��   *   +�/*�  *��*�*���!  � *"  ��/+�   -�  -��+*�-�.�  �(5��"   -"  ����1��&-"  ��+�!�*�  

��  &�'�+� ���"  �� �& 1&��"  ��* ���&�1 ��  '��   �"  &�'�+.&���"  ����1��&�"  ��+�!�*�"  

 *�  ���&�"  �+*-'*2���*�  *��*�*���*2  � *�" . 

' ) �� 1& �&-  �*�  ��./���  �� ��*��"  & -�  ��3�+(  3�&-  &�+�� ��1  '��   *   +�/*�  

*��*�*���!  � *"  ��/+�   -�  -��+*�-�.�  �(5��"   -"  ����1��&-"  ��+�!�*� , ��  �.�  

&�'�+� ��(  �� 1& �&-  '��   -  &�'�+.&��-  �� .& *�/-  ��+.*�*   *�  ���&�"  

�+*-'*2���*�  *��*�*���*2  � *�"  ���  

� ) �� 1& �&-   ������0�  +*0�  &�+�� ��1  '��   *   +�/*�  *��*�*���!  � *"  ��/+�   -�  

-��+*�-�.�  �(5��"   -"  ����1��&-"  ��+�!�*� , ��  �.�  &�'�+� ��(  �� 1& �&-  '��   -  

&�'�+.&��-  �� .& *�/-  ��+.*�*   *�  ���&�"  �+*-'*2���*�  *��*�*���*2  � *�" . 
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5.1 
( ���%  ��!��-  '�����-  

 

� ,��&()& �   �,�!��  ����!,���  ��,()$!$  � '�/)&!$  ����!,���  ��,()$!$  

�#�3.)�,�  ��(+-"  �������&.�"  ��   *  
� .� .�  2 

�� .  ,�&��("  '.�� ��  �*'�& ��(  
��*'+�,( . �  ��* .�-&-  ��*+�.  ��  
'.���  ��   -�  /+(&-   -"  ��3!�*�  
 *�  �*&*& *2  ��+�*�" .  

	�0� ")$!$  
*#�+�&-!&1   

���� �. ��  ��� *��+("  �+����  
'��   -�   �5��!�-&(   *�"    

���  ���� �. ��  ��� *��+("  �+����  
'��   -�   �5��!�-&(   *�"    


����.7&�%   �  �� .�-&-   ��  *+30�  �*&0�  
'.�� ��  &��(3�"  ��!  
�5� �+��*2"  �����+*'�0�*��"  
�+*������*�  ��  �� �+ �& *2�  
*�  � (&��"  �+*���8��"   

�  �� .�-&-  '.�� ��  &�/�1  ��!  
�5� �+��*2"  �����+*'�0�*��"  
���1  ��&.6*� ��  & -�  
�+*-'*2���-  � (&��  �+!���8-   

�#� &�,()$!$  
& !-)�,1  
#��(1  ���  
��� �,1  
&#. '*!$%   

�  ������ .�-&-  '.�� ��  
&��(3�"  ��!  ���''���� .�"  
�� ��- �"   

 �  �� .�-&-  '.�� ��  &�/�1  ��!  
�5� �+��*2"  �����+*'�0�*��"  
���1  ��&.6*� ��  & -�  
�+*-'*2���-  � (&��  �+!���8-  

��&,�����.%  
�#��&(7&�%  


�  ��� ��+��1  ��!�*���  
&��,��*2� ��  ��� *��+0"  
�� 1   -�  �� 1+ �&-  
��*�*�-�����  *��*�*���0�  
�� �& 1&���   

���� !  ��  &��,��*2� ��  &� ���  
��'! �+*  ��� *��+����!  ��.���*   
�� 1   -�  �� 1+ �&-  ��*�*�-�����  
*��*�*���0�  �� �& 1&���    

��&��)�,�  
#��!1#���2    

��(+-"  �� .�-&-  ��   -�  �� 1  
�+* .�-&-  /+(&-  
���''���� .�  ����*'�& (  

��*+�.  ��  '.���  �&*�*'�&�!"   ‘��  
��+�� �&-  ’ ��  �1&-   -�  
 ���� �.�  ����*'�& ��(  ��3�&-   

 

 

 

 

 

5.2 � /�*!$  .�&* �%  

 �� 1   -�  ��1+����   -"  �+*� *���&.�"   -"  �+'�&.�"  ��"  ���  ����*� �"  

����� ��1   �  & *�/�.�  �*�  �/*���  &����5��   '��  !�*�"   *�"   *��." , �!'�   *�  

��+�*+�&���*  �+�3�!  &��.���   -"  �+'�&.�" , �����5���  ��  &/*��1&*���  ���  ��  

����2&*���  �!�*   *�   *���  Banking Services ���"  ���  *  &�'���+����*"  ����+��/��  
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��'1��  *��*�*���1  �*&1 , ��+�&&! �+*�"  ��.� �"  ���  ��+*�&�16��   -�  ��'��2 �+-  

*��*�*���(  �.�-&-  ���"  ���  !��"  *�  � ��+�.�"  �*�  ��(�*��  &� �� !�   *�   *��"  �.���  

�+-�� *��& � ��1  ��+2�� � . 

 ��  � ��+�.�"  �� �"  �.���  *�  �5(" : 

 

US BANCORP 
 ��+� -+0� �"  ����� ��1  ���  ��� *��+0"   �  & *�/�.�   -"  �13�   +��-���.�"  

*��*�*���("  �� 1& �&-"   -"  Us Bancorp ��!   �  � -  2002-2010 ����*���  ! �  *  ��.� -"   

ATOT:  Total Assets (�2�*�*  ���+'- ��*2 ) ��+*�&�16��  �.�  ���+�(  ���  &���/�6!���-  

�25-&- .  

 ��!   �   +.�-��   *�  �13�  � *�"  ����*���  ! �  -  &���/!���-  �� (  �25-&-   *�  

&��!�*�   *�  ���+'- ��*2  �+*�+/� ��  ��!   -�  & �����(  �25-&-   ��  ���� 0�   -"  ��1  

� *"  ���  ��*  &�'���+�����  ��  ��+� -+(&*���   *   � �+ *   +.�-�* (Q4)  *�  2007 &� 

&/�&-  ��  ���.�*   *�  2008, !�*�  ��+� -+�. ��  -  ��'��2 �+-  �25-&-  ,  -"   15��"   ��  

28.297.000,00$ �+*�+/� ��  ��!  ���.'*�&�  �+15-  ���*�*���("  � �3�+! - �" (&/���*  

��1&�&-"   *�  /+-�� **��*�*���*2  &�& (�� *"   ��  � .� .� ) ���  ��*  &�'���+�����  

�!�*"  �*�  3�&�.& -��  '��  ��  �� ��� ���& �.  -  �+.&-   ��  ����!3-���  ����.��  

( +*,*�*&.�   -"   +1��6�"  ��!   *  ��*�+'�.*  ���*�*���0�   ��  � .� .� ) 

 ��+�0� �"  & *�  ��.� -   LTLL:  Total Liabilities (�2�*�*   ��  ��*/+�0&��� ) 

 *�  ��3- ��*2  *  *�*.*"  ��+�����1���  *�&��& ��1   *�"  ��.� �"  LTCL:  Total Current 

Liabilities (�2�*�*  )+�/��+!3�&���  ��*/+�0&��� ) ���  LTTD:  Total Long Term 

Debt (�2�*�*  ���+*�+!3�&���  ��*/+�0&��� ) �*�  ��* ��*2�   *  &2�*�*    ��  

��*/+�0&���  ��+� -+*2��  ���  & �����(  �25-&-  ��/+�   *   � �+ *   +.�-�* (Q4)  *�  

2007.  �� .3� �   ��!   *  2008 ���  �� 1  �*�  5��.�-&�  -  *��*�*���(  �+.&-  ��+� -+*2��  

���  ��! *�-  ��.�&-  & �" ���+*�+!3�&��"  ��*/+�0&��"  �!'�  ��.�&-"   ��  

�+*�*��*2/��  �� */0�  �*�  �./�  �'*+1&�� , ��0   *  &2�*�*   ��  ��*/+�0&���  &���/.6��  

� ’ ��51�� ��  ��3 ’ !�-   -�  ��1+����   -"  �+.&-"  �!'�   ��  �+�/��+!3�&���  

��*/+�0&���  *�  *�*.�"  & �3�+1  ��51�*� �� . 

 � -  &���/���  3’ ����2&*���   *�  ��.� -  QTLE:  Total Equity (�2�*�*  ��.��  

��,���.�� ), ����  ��!   *�"  ��&��! �+*�"  ��.� �"   *�  ��3- ��*2 , & *�  *�*.*  

��+� -+*2��  �.�  ���+(  �25-&-  ��3 ’ !�-   -�  ��1+����   ��  � 0�  ��"  ���   *  �+0 *  

 � +1�-�*� (Q1)  *�  2009 �*�  �+.&�� ��  & -�  �+.&- . 
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���  !�*   *  ��!�*��*  2009,�-���(   �  1���   +.�   � +1�-�� (Q2,Q3,Q4), ��+� -+*2��  

�.�  5�,���(  ��.�&-   ��  ��.��  ��,���.��   -"  �!'�  �-  �+!���8-"   ��* .�-&-"   ��  

&���� */0� . 

 
��*" , '��   *�  ��.� -  QTCO: Total Common Shares Outstanding (�2�*�*   ��  

�*��0�  �� */0�  &� ����*,*+.� ) ��+� -+*2��  �.�  ��.�&-   *�  ��.� -  ��/+�  ���   *  

�+0 *   � +1�-�* (Q1)  *�  2009 !�*�  5�,���1  �/*���  �.�  1�*�*  & *  &2�*�*   ��  

�� */0�   -"   15��"   ��  6.600.000,00$  ��  �+*�*��*2/��  �� !/��  �*�  �/��  �'*+16��  

-  &�'���+����-   +1��6� . 

 

ZIONS BANCORPORATION  

 �  ��.� -"  ATOT:  Total Assets (�2�*�*  ���+'- ��*2 )  -"  &�'���+����-"  

� ��+�.�"  ��./���  ���  ��0  �25-&-  �!'�   -"  ���� � ��("   -"  �*�� ��(" (�'*+1  

3�'� +��0� ) ��3 ’ *�-   -�  ��1+����   ��  � 0�  2002 ��"  ���  2008.��+ ’ !��  �� 1  *�  

&������"   -"  �+.&-"  ���  �+'*2�  ��  ��,���& *2�  & *�  �&*�*'�&�!   -" . ��'���+�����  

,& �" �+/�"   *�  2009(Q1), 5����1��  -  ��.�&-   *�  &��!�*�   *�  ���+'- ��*2   -" , -  *�*.�  

*,�.�� ��  & -�  �0�-&-  ���  �� ’  ��  3�'� +��0�   -"  � ��+��0�  & -�  $ et Deposit Bank. 

 ����2*� �"  & -  &���/���   *�"  ��.� �"  LTLL:  Total Liabilities (�2�*�*   ��  

��*/+�0&��� ) ���  LTTD:  Total Long Term Debt (�2�*�*  ���+*�+!3�&���  

��*/+�0&��� )����*���  ! �  ��51�*� ��  ��/+�   *  �+0 *   +.�-�* (Q1)  *�  2009 �!'�  

���+*�+!3�&���  ��*/+�0&���  �+*"   -�  ���+��1���-  ����+�-&- , *�  *�*.�"  & -  

&���/���  ���0�*� ��  �,!&*�  �/��  �+/.&��  -  ��*��-+��(   *�" . 

��+�0� �"  & -�  ��1��&-   *�  ��.� -  QTCO:  Total Common Shares Outstanding 

(�2�*�*   ��  �*��0�  �� */0�  &� ����*,*+.� ),�.���  ��,��("  -  2��+5-  & �����("  

��.�&-"   *�  ��"   *  �+0 *   +.�-�* (Q1)  *�  2005, -  *�*.�  �*+�,0�� ��   �  � -   -"  

�+.&-"  (2008-2010). 

 

WASH FED.COM 

 � -�  &�'���+����-  � ��+�.� , ��+� -+�. ��   �&!�*&-  &/��!�  �25-&-   *�  

���+'- ��*2   -" (��.� -"  ATOT:  Total Assets (�2�*�*  ���+'- ��*2 )  , -  *�*.�  

�*+�,0�� ��   ��!   *   � �+ *   +.�-�* (Q4) *�  2007 ��"   *   � �+ *   +.�-�* (Q4)   *�  

2010 �!'�  �25-&-"   ��   ��+�*�&���0�   -"  & *�/�.��  ��!   -�  �5�'*+1  1����  

 +���60� . ��������  !���  �� 0�  �.���  -   �� !/+*�-  �25-&-    *�  &��!�*�   ��  
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��*/+�0&��� (��.� -"  LTLL:  Total Liabilities (�2�*�*   ��  ��*/+�0&��� ), �!'�   -"  

*��*�*���("  �*(3���"  �*�  �����  ��!   *  ��*�+'�.*�  ���*�*���0�   �  � -  2007-2010. 

 

VALLEY NATIONAL BANCORPORATION  

 ��  �� (�   -�  � ��+�.�  ��+� -+�. ��  �25-&-   *�  ��.� -  ATOT:  Total Assets 

(�2�*�*  ���+'- ��*2 ), -  *�*.�  ��+1   -�  �+.&-  '.�� ��  ��*  �� *�-  ��!   *   +. *  

 +.�-�* (Q3)  *�  2008 ���  �� 1 , �!'�  ���� �&-"    ��  � �+.��   -" . 

 ��  ���+*�+!3�&��"  ��*/+�0&��"  (��.� -"   LTTD:  Total Long Term Debt 

(�2�*�*  ���+*�+!3�&���  ��*/+�0&��� ),&�'/+!��"  ��/+�   *  2008,��51�*� ��  �!'�  

 *�  ��'1�*�  �*&*2  �*�  ����.& -��  '��  ��  �1���   -�  ���� �&-   -"  &� 1���"  /0+�" . 

�  ��.� -"  QTLE:  Total Equity (�2�*�*  ��.��  ��,���.�� ) ��+*�&�16��  �.�  

&���/!���-  ����2���&-  �!'�   -"  �-  & �3�+("  �*+�.�"   -"  � ��+�.�" . 

 

 

WELLS FARGO & CO  

 ��+� -+0� �"   *�  ��.� -  ATOT:  Total Assets (�2�*�*  ���+'- ��*2 ), 

����*���  ! �  ��1+/��  ���  ���+(  �25-&-  ��!   *  � *"  2002 ��"  ���   *   +. *   +.�-�*   *�  

2008 (Q3). �� !  *,�.�� �  *�&��& ��1  & -�  �25-&-   ��  ���� 0�   -" . ��!   *   � �+ *  

 +.�-�*   *�  2008 (Q4), ��  !8-   -"  �+.&-" , ���  ���� � , ����*���  ���  �����&��&�!   *�  

���!�*�   *�  ���+'- ��*2 , ��! �  -  Wells Fargo �5�'!+�&�   -�  � ��+�.�   Wachovia . 

 ��+1��-�� , & *   ��*"   *�  ��.*�   +.�-�*�   +*,*�* (3-��  ��!   *  ��*�+'�.*  

���*�*���0�   ��  � .� .� . ��   *�  �!�*   -"  ‘ ���.'*�&�"  �+15-"  ���*�*���("  

� �3�+! - �" ’ !��"  ���  -  U.S Bancorp. ��.&-"  , ��!   *  �+0 *   +.�-�*   *�  2009 (Q1) 

���  ��"   �   ��-   *�  2010  *  &2�*�*   *�  ���+'- ��*2  ��+*�&�16��  ���  �-�����(  

��.�&-  -  !�*��  �+*�+/� ��  ��!   -�  �25-&-  �*�  ��,��.6� ��  & *  ��3- ��!  , *�  

&��!�*�   ��  ��.��  ��,���.�� , (QTLE:  Total Equity). 

 �  ��.� -"  QTLE:  Total Equity (�2�*�*  ��.��  ��,���.�� ),��+*�&�16��  '��  !��  

 �   +.�-��  ��!   *  2002 ��"   *  �+0 *   +.�-�* (Q1) �.�  �25-&-  -  *�*.� , ��  �!'�   -"  

�+.&-"  '��   �  �2*  ��!����   +.�-��  �� �& +�,� ��  .��!   *   � �+ *   +.�-�*   *�  2008, 

�!'�   -"  �+!&3� -"  �+*&,*+1"  ���  �0�-&-"  �� */0� (-  *�*.�  *�*��-+0�� ��  & *  

 � �+ *   +.�-�*  (Q4)  *�  2009 ��+� -+�. ��  �25-&-   ��  ��.��  ��,���.��  �� 1   *  

�*&!  8.600.000,00$, -  *�*.�   &���/.6� ��  ���  '��   �  ��!�*���   +.�-��   *�  2010,�!'�  

�-  ��13�&-"   ��  ��+�0�  & *�"  � �.+*�" . 
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 �����0" , ����1�*� �"  ��!8-   �  ��+��1��  �� �*�*'�. ��  -  ��*���(  �*+�.�  �*�  

��+*�&�16��  *  ��.� -"   QTCO: Total Common Shares Outstanding (�2�*�*   ��  

�*��0�  �� */0�  &� ����*,*+.� ) �� 1   *   � �+ *   +.�-�*  ( Q4)  *�  2008. 

 
��*"  *  ��.� -"  LTTD:  Total Long Term Debt (�2�*�*  ���+*�+!3�&���  

��*/+�0&��� ) �!'�   -"  & (+�5-"  �*�  ��/ -��  -  &�'���+����-  � ��+�.�  ��!   *�  �!�*  

 -"  ‘ ���.'*�&�"  �+15-"  ���*�*���("  � �3�+! - �" ’ ��+*�&�16��  �.�  ������!���-  

�25-&- , -  *�*.�  5����1��   -�  ��3*���(   -"  �*+�.�  ��!   *  �+0 *   +.�-�*  (Q1)  *�  

2009,-  *�*.�  �*+�,0�� ��  & *  �+0 *   +.�-�*  (Q1)  *�  2010,!�*�  ��*��&��2 -��  ��!  

 -  &�'���+����-  ��*/+��&-   -" . 

 

 

��������  ��	�  

 

6.���
������	�  

6.1 	&���/  !*)#&�/!)�,�  &���!(�% . 

��  �1&-  !��  !&�  ���� (&���  ���,�+���  ���  ���5-'(&���  & -�  ��+��1��  

� �/���(  �+'�&.� , ��*+*2��  ��  �*2��  ���*�  ��  �����! - �  ! �   �  *,��-  ��!   -�  

�,�+�*'(   ��  ���3�0�  �*'�& ��0�  �+* 2���  �.���  �*�����1 . -  �,�+�*'(  ���  -  

��3��+�&-   *�"  &���1����  & -�  �-��*�+'.�  ����.�"  �����+���;�("  /+-�� �& -+���("  

�'*+1"  ,��-+�16��  3� ��1   �"  *��*�*����"  *� ! - �"  ���  �� ’ ���� �&-  ���  *�!��-+-  

 -�  �'*+1 .  


�  � .� .� . ��* ��*2�  *�&��& ��1  ���  �*��(  '��&&1  «*��*�*���("  

����*����.�" » �� �52   -"  /0+�"  ��" ,  ��  /0+��   *�  �5� �+��*2  ���  &����0"   ��  

������ 0�  ���   ��  5����  ��,���.��  . �� !  &����0"  ���,�+��  �25-&-   -"  

���'��&��! - �"   ��  /+-�� �& -+���0�  �'*+0� , �.���  & �" ���/��+(&��"   -�  �����+.�  

��  �+*/�+(&*��  & -�  �����5�*�!'-&-   ��  �&� �+��0�  &�& -�1 �� ,  ��  �������&�0�  

���1  ���   -"  & +� -'��("   *�" . 

�   �� 1��&-  ��!   �  ���-���1  �*'�& ��1  �+! ���  ���   *  ����.*  �����!  

�*'�& ��!  �/���*  &� ���  ���  �*'�& ��(  �+�'�� ��! - �  ,  �  ���3�(  �*'�& ��1  

�+! ���  , ��* ���.  ��. ��'�� . ���  ��2��  !��"  ��  ��,+16� ��  ���  ��-&�/.�  '��   -�  

� *��! - �  ���   -�  ����! - �   ��  � ��+��0�  – ���/��+(&���   !&*  ���,*+1   -�  

�� 1��&-  �� ( . 4 &�  '��   -�  �+*&�+�*'(   *�"  & *  ��*  �� !  ��3�& 0"  , �+����  *�  

���/��+(&��"  ���  !�*�  *�  ������!���*�  ,*+�."  ��  �� ��*(&*��  ! �  -  �,�+�*'(   ��  
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� .� .� . ���  �.���  ���  ���(  �������&.�  �� � +*�("   ��  � -&.��  *��*�*���0�  

�� �& 1&���  �*�  &�� 1&&*� ��  ��  �1&-   �  � .� .� . . 

��*  &�'���+����� , �.����   *�   +!�*  &2� �5-"   ��  *��*�*���0�  �� �& 1&���  

& -�  /�+1  ��"  &��,0��  �1� �  ��   �  ���-���1  �*'�& ��1  �+! ��� , ���   -�  &2� �5-  

 *�  *��*�*���0�  �� �& 1&���  !��"  �+* �.�*��   �  ���3�(  �*'�& ��1  �+! ���  , ���  

&�'���+�����   *  � .� .� . 34 « ����1��&�"  *��*�*����"  �� �& 1&��"  »,*�*2  ( ��  ���   *  

3���  �*�  ���� 25��� . 

�� ��('*���  �*��!� , & *  ��&��! �+*  &����+�&��  !���  ! �  *�  *��*�*����"  

�� �& 1&��"  &� �.�  ���/�.+-&-  �.���  �+* ��! �+*  ��  &�� 1&&*� ��   +��-���.�  ���  !/�  

� -&.� . �� !  �� �*�*'�. ��  ��!  &/*���&�*2"  ������ 0�  *�  *�*.*�  ��*& -+.6*��  ! �  *�  

>> �-�� ���">>  *��*�*����"  �� �& 1&��"  ��+�/*��  ���  &�/�(  ���  ��*  '+('*+-  

��-+*,!+-&- , &/� ��1  ��   -�  �*+�.� -���!��   -"  � ��+�.�"  &� &2'�+�&-  ��   �"  � (&��" . 

��!�� , �,*2  *�   +��-���.�"  *��*�*����"  �� �& 1&��"  /�+.6*��  *�&��& ��1   �"  � (&��"  

&� 4  �(�� � , �� !  �*-31��   *�"  ������ �"  ���   *�"  �5�  ��!   *  ��+��1��*�  ���"  

� ��+�.�"  �����,�+!���*�"   ��  �� ��1�*��  ��"  �+*(�3��   �  ��+�-  (  6-�.�"  

�� .& *�/� . 

����+!&3� � , *�   +��-���.�"  *��*�*����"  �� �& 1&��"  �.�*��  & *�"  

�����,�+!���*�"   ������ �"  ��-+*,*+.�"  '��   -  & 1&- �*�  �+����  ��  �+� (&*��  � &�  

0& �  -  � ��+�.�  ��  ��+*�&�1&��   ��1� �5- . 

������*� , *�   +��-���.�"  *��*�*����"  �� �& 1&��"  �.���  ��*  �+!&,� �"  '�� .  ���  

��&.6*� ��  &� ����! �+�"  �� ��(&��" ,&� �� .3�&-  ��   �"  � (&��"  *��*�*����"  

�� �& 1&��"  �*�  ��&.6*� ��  &� & *�/�.�   -"  �+*-'*2���-"  /+(&-" . 


��*" , *�  ������ �"  �����,�+*� ��  '��  �.�  ��� *��+(  ���  ����� ��(  ���!��   -"  

� ��+�.�"  �1 �   *  !�*��  3�   *�"   *  ��+�/*��  *�  ����1��&�"  *��*�*����"  

�� �& 1&��" .� *  ��+��3!�  ���  &� � ��+�.�"  �*�  &�� 1&&*��  � (&��"  *��*�*����"  

�� �& 1&��"  *�  ������ �"  ���  �� ��+*2�  1��&�  ��+����*� �"  ��  ��*� (&*��  �.�  

&�& (  ���!�� , �1�  *�  � ��+�.�"  �� �"  �./��  &�� 15��  �5��-���.�"  (  ��!��  ���2 �+�  

 +��-���.�"  *��*�*����"  �� �& 1&��"  *�  ������ �"  3�  �./��  �� ��+1&��  ��+. �+� . 

4 &� ,  �� �3� *� �"  ��3�+1    -�  �+*&����(  ��"  1�*8-  ���  �/*� �"  ��!8-   -�  
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